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Abstract 

The significant impact of politics on the capital market has led to a 

substantial body of accounting and financial research being linked to 

political events. Accordingly, this study investigates the effect of 

presidential elections on earnings management, considering the 

moderating role of ownership structure. Data were collected from 122 

companies listed on the Tehran Stock Exchange using a systematic 

elimination method over the period 2005-2022 and analyzed using 

multivariate regression. The findings indicate that presidential 

elections have a negative and significant effect on both accrual and 

real earnings management. Furthermore, when industries were 

classified based on their political characteristics, results showed that 

during presidential election years, firms in politically sensitive 

industries tend to manage earnings through accrual-based methods, 

while firms in non-political industries rely more on real earnings 

management. The study also finds that ownership structure—

specifically, the proportion of institutional ownership—does not 

moderate the relationship between presidential elections and earnings 

management (accrual or real). These findings suggest that during 
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presidential election periods, increased scrutiny from political and 

social institutions raises the perceived political costs for firms, leading 

to a reduction in both accrual and real earnings management. 

Keywords: Earnings Management, Ownership Structure, Political 

Control, Political Cost, Presidential Election. 

1. Introduction 
The prominent role of the government in emerging economies 

highlights its significance in the political and economic systems of 

these countries (Imani Brandagh & Hashemi, 2018). Furthermore, the 

impact of macro-political factors on the economic performance of 

markets, especially capital markets, is considered inevitable 

(Keshavarz & Rezaei, 2021; Imani Brandagh & Hashemi, 2018). 

Presidential elections, by creating broad political oversight over 

managers, such as public scrutiny aimed at judging the economic 

performance of the ruling political party, oversight by rival political 

parties seeking to uncover corruption and financial fraud, or increased 

internal control by the ruling party, raise the political costs for 

companies. As a result, managers may reduce earnings management to 

avoid accusations of corruption and financial misconduct (Kim & An, 

2021). According to financial literature, these consequences are 

defined as "political costs," and their increase may create an 

environment that discourages earnings management (Goncalves et al., 

2022; Kim & An, 2021). 

On the other hand, presidential elections can generate significant 

political and economic uncertainty, prompting managers to increase 

earnings management in an attempt to neutralize the effects of these 

fluctuations (Goncalves et al., 2022; Moshtagh Kahnamoi et al., 

2022). 

This study aims to examine the impact of political costs in Iran’s 

economic environment, as a significant consequence of presidential 

elections driven by increased political oversight. The importance of 

this study in the context of Iran can be discussed from two 

perspectives: first, the intense political competition among factions 

and political parties, and second, Iran's state-dominated economy, 

which is heavily influenced by governmental or quasi-governmental 

institutions (Fakhari et al., 2021). 
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2. Literature Review 

Kim and An (2021) argue that during presidential elections, increased 

political scrutiny raises political costs, prompting managers to reduce 

accrual-based earnings management to avoid accusations of financial 

misconduct. They attribute this to the easier detection of accrual items 

compared to real activities (Kim & An, 2021; Fakhari et al., 2015). 

Similarly, Jain et al. (2021), in their study of nine U.S. presidential 

election cycles (1980–2012), found that companies manipulate 

earnings by overproducing in pre-election years and reducing sales-

related activities during election years. They also found that firms with 

higher agency costs reduce real earnings management during 

elections, while larger firms increase real earnings management in 

response to political-economic policies and economic uncertainty. 

3. Methodology 

This study examines the impact of presidential elections on earnings 

management (both accrual-based and real) and the moderating role of 

ownership structure, using multivariate regression over an 18-year 

period (2005–2022). The data were analyzed using Stata software 

(version 14). In line with common practices in accounting research, all 

continuous variables were winsorized at the 1st and 99th percentiles. 

4. Results 

The findings indicate that presidential elections have a significant 

negative impact on both types of earnings management—accrual-

based and real. Specifically, during election years, accrual-based 

earnings management decreases by 1.4%, and real earnings 

management decreases by 1.6%. Additionally, the ownership structure 

(institutional ownership) does not play a moderating role in the effect 

of presidential elections on earnings management. Furthermore, the 

findings reveal that the type of earnings management differs between 

politically connected and non-politically connected firms. Politically 

connected firms reduce accrual-based earnings management due to its 

high detectability and the increased political costs associated with it 

(Kim & An, 2021). However, no significant effect was observed on 

real earnings management, as the political costs of real earnings 

management are not as high (Kim & An, 2021). For non-politically 

connected firms, the findings were precisely the opposite. Consistent 

with the overall results, the ownership structure did not have a 
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moderating effect in either group examined. 

5. Conclusion 

The findings indicate that accounting earnings are influenced by the 

political factor of presidential elections. Additionally, institutional 

ownership does not affect this relationship. In Iran's state-dominated 

economy, presidential elections increase political scrutiny from rival 

political parties, the ruling party, and society, thereby raising political 

costs. As a result, managers are driven to reduce both accrual-based 

and real earnings management to avoid financial accusations. 

Furthermore, politically connected firms refrain from accrual-based 

earnings management during presidential elections due to its high 

detectability and the associated political costs; however, they do not 

react similarly to real earnings management. This behavior stems from 

heightened political oversight and the increased risk of being accused 

of financial misconduct (Kim & An, 2021). 
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سود با نقش  تیریبر مد یجمهور استیانتخابات ر ریتأث

 تیساختار مالک یکنندگ لیتعد

 رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا ،یارشد رشته حسابدار یکارشناس یدانشجو  رضا ملک 
 

 رانیدانشگاه مازندران، بابلسر، ا ،یاستاد گروه حسابدار    یفخار نیحس
 

 چکیده
ی حساابداری و ماالی باا ها پژوهشعامل سیاست و نظارت سیاسی بر بازار سرمایه سبب شده تا سهم زیادی از  ریتأث

ی جمهور اساتیرانتخاباات  ریتاأثمباحث سیاسی مرتبط باشد. به همین جهت پژوهش حاضر درصدد بوده است تا 

باه دلیال اهمیات     «سااتتار مالییات»ی کننادگ لیتعدبر مدیریت سود تعهدی و واقعی را با درنظرگیاری نشاش 

باه  شارکت پییرتتاه در باورو اوراه بهاادار تهارا  211ه مرباو  با به این منظور اطلاعاتی قرار دهد. موردبررس

رگرسایونی نندگاناه  - باه روش همبسات یو  شاده انتخاب 2142 -2831 های طی سال روش حیف سیستماتیک

معنااداری بار و منفای  ریتاأثی جمهور استیر، انتخابات داده استنشا   ها اتتهی .وتحلیل قرارگرتته است مورد تجزیه

سیاسای نشاا  داده  ویژگی بر اساودارد. همچنین با تفییک صنایع  ها شرکتمیزا  مدیریت سود تعهدی و واقعی 

ی اسایرسیغی، صنایع سیاسی از طریق مدیریت سود تعهادی و صانایع جمهور استیری انتخابات ها سالشد که در 

ها نشا  داده است که سااتتار مالییات  . همچنین یاتتهدنینما یماز طریق مدیریت سود واقعی اقدام به مدیریت سود 

ی بر مدیریت ساود تعهادی جمهور استیری در اثر انتخابات گر تعدیل( نشش گیار هیسرما)میزا  مالییت نهادهای 

ی به دلیل اتزایش حساسیت و نظاارت جمهور استیردهد که در زما  انتخابات  می نشا  ها اتتهاین ی و واقعی ندارد.

ایان اتازایش موجاب  یاباد کاه میاتازایش  «هزینا  سیاسای»مختلف اجتماعی و سیاسی بر عملیارد مادیرا   ارکا 

 شود. می ها شرکتکاهش مدیریت سود )تعهدی و واقعی( در 

 .یاسیس ۀنیهز ،یاسیسود، نظارت س تیریمد ت،یساختار مالک ،یجمهور استیانتخابات ر :ها واژهکلید 
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 مقدمه

نشش پررنگ دولت در اقتصادهای نوظهور بیان ر اهمیات    در نظاام سیاسای و اقتصاادی 

عوامال کالا  سیاسای بار  ریتاأثهمچناین  (2831 ،یهاشام و برناده یماانیااست ) کشورها

کشااورز و رضاایی، ) اسات ریناپای اجتناببازار سارمایه  تصوصاًعملیرد اقتصادی بازارها 

عنوا  یک  جمهوری به (. از همین رو انتخابات ریاست2831،یهاشم و برنده یمانیا؛ 2144

تواند از طریق ایجااد رقاباتب باین احازاب سیاسای و نظاارت سیاسای  عامل کلا  سیاسی می

، ها شارکتبرملاساازی مشایلات و مفاساد ماالی  باهدفهای ترد اقتصادی  بیشتر بر بن اه

. (Kim & An, 2021)شاود  ها تلشای بر نحاوه مادیریت مناابع در شارکت رگیاریتأثعاملی 

هزینا  » (Kim & An, 2021؛Goncalves et al., 2022)پیامدهایی که طباق ادبیاات ماالی 

را تاراهم  2تواناد زمینا  تاأثیر بار مادیریت ساود می ها   شوند و بالا بود   تلشی می «سیاسی

اسای، یاک عامال سی عنوا  باهی جمهور اساتیررود انتخابات   ورد. بر همین مبنا انتظار می

 ها شارکتهای سیاسای بار عملیارد مادیرا   هزیناه بااوجود ها انتساببتواند از طریق ترایند 

 (.2831؛ نییومرام و همیارا ، Kim & An, 2021) باشد رگیاریتأث

عنوا  عامال عادم قطعیات در  جمهوری را باه توا  انتخابات ریاسات از سوی دی ر می

(. عاملی کاه موجاب مادیریت Kim & An, 2021های اقتصادی تلشی کرد ) حوزه سیاست

 (Kim & An, 2021 ؛Holzer et al, 2022؛Chauhan & Jaiswall, 2023)شاود  سود می

شاود  جمهوری سابب می و دارای پیامدهای متعددی است. به این معنا که انتخاباات ریاسات

های ترد اقتصادی شایل  تا نوسانات سیاسی و اقتصادی شدیدی در محیط اقتصادی و بن اه

 سازی این نوسانات اسات ب یرد که نتیجه    مدیریت سودب بیشتر توسط مدیرا  جهت تنثی

(Goncalves et Al, 20222142، و همیارا  مهد یبن ؛). 

بر همین اساو پژوهش حاضر درصادد اسات تاا تاأثیر ایان ناوۀ هزینا  سیاسای را در 

جمهوری کاه از ترایناد  عنوا  یاک پیاماد مهامب انتخاباات ریاسات محیط اقتصادی ایارا  باه

طورکلی اهمیات پاژوهش  باه .ی و مطالعه قرار دهادموردبررسشود  نظارت سیاسی ایجاد می

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Earnings management. 
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هاا و احازاب  باین جریا  حاضر از دو جهت است. نخسات، وجاود رقابات سیاسای شادید،

دولتی  محورب ایرا  که تحت سیطرۀ نهادهای دولتی یاا شابه سیاسی و بعد دی ر، اقتصادب دولت

 تخااری و) گیار همراه اسات است و بانفوذ دولت در بازار سرمایه از طریق نهادهای سرمایه

 (.2144همیارا ، 

جمهوری بار اقتصااد  رود، تاأثیر و حساسایت انتخاباات ریاسات از همین رو انتظار می 

در بازار سرمایه، نسبت به کشورهای  شده رتتهیپیهای ایرانیب  تاص بر شرکت طور بهایرا  و 

 Capalbo؛Goncalves et al., 2022) اتیامرور ادبیاتته متفاوت باشد. علاوه بر این  توسعه

et al., 2021؛Jain et al., 2021 ؛Kim & An, 2021) دهااد کااه انتخابااات  نشااا  می

مادیریت  کنندۀ نییتععنوا  عامل  جمهوری، عامل کلا  سیاسی جدیدی است که به ریاست

های پژوهش حاضر بتواند برای  رود یاتته قرار گرتته است. انتظار می موردمطالعهسود، کمتر 

از جهت وقوۀب مادیریت ساود در زماا  انتخاباات  گیارا  هیسرماو  گرا  لیتحلحسابرسا ، 

هماراه باشاد،  هاا   های  بررسای و حجامتواند با تغییرب میزا ، زما   جمهوری که می ریاست

 مفید واقع شود.

نه یشایات و پیا. در ابتادا ادبشاود زیار دنباال می صاورت بهپاژوهش سااتتار در ادامه، 

 وتحلیل هاا تجزیاه دادهبعاد    شناسی پژوهش ارائه و  شود. سپس روش می معرتی پاژوهش

 ییشاانهادهایپ سپسااگیری و  ، نتیجااهیلاایهااای تیم پااس از  زمو نیااز  تیااشااود و درنها می

 .ارائه شده استبرگرتته از پژوهش 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 جمهوری و مدیریت سود انتخابات ریاست

 تیریماد بار( یجمهور اساتی)مثل انتخابات ر یاسیمسائل س اثر دهد ینشا  م اتیادب مرور

 باورناد کاه نیابر ا Kim and An( 1412)است. بوده متفاوت های مختلف  در پژوهشسود 

را اتاازایش « یاساایس  ناایهز»، «هااای سیاساای نظارت»جمهوری  در زمااا  انتخابااات ریاساات

ماادیریت سااود تعهاادی ماادیرا  جهاات مااتهم نشااد  بااه مفاسااد مااالی از  جااهیدرنتدهااد.  می

تر اقالام تعهادی در مشابالب اقالام واقعای  دلیل    را به قابلیتب کشفب  سا  ها   کاهند.  می
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باا . Jain et al(1412)، نیهمچنا(. 2831همیاارا ،  و ؛ تخاریKim & An، 1412) دانند یم

(، متوجاه شادند 1421تاا  2334) متحده الاتیدر ا یجمهور استیدوره انتخابات ر 3مطالعه 

 یهاا تیکااهش تعالو قبال از انتخاباات  یها در سال ازحد شیب دبیتول قیها از طر که شرکت

 اتتنادیدر نی.  ناا  همچناکنند یم یانتخابات دستیار یها مربو  به تروش، سود را در سال

را در  یواقعااز طریاق اقالام ساود  تیریماد، رتباالا یبندگینما یها نهیبا هز ییها که شرکت

 ،تار بزرگ یها اسات کاه شارکت یدر حاال نیاا .دهناد یانتخابات کاهش م یها طول سال

عادم و  یاقتصااد - یاسایس یها اساتیرا هم اام باا س یواقعااز طریق اقالام سود  تیریمد

بار  قیاباا تحش .Capalbo et al (1412). درمشابال دهناد یم شیاتزا ی،و مال یاقتصاد تیقطع

 لیاباه دل یجمهور اساتیدر زما  انتخاباات ر اتتند،یها در یشهردار یتبمالی تحتب ینهادها

 تیریو باه دنباال    ماد یاسیس  نیهز ،یاسیو نظام س را یمد نیب یاسیس یوندهایپ شیاتزا

 تیریماد یبا بررسا .Goncalves et al( 1412)، جینتا نیموازات هم . بهابدی یم شیسود اتزا

حازب  رییاباا تغ ،اتتنادیدر ییکشور اروپاا 21( در 1423-1422) یانتخابات یها سود در سال

مشادار ساود،  باا کااهشب «2یاسایس تیاعادم قطع» جهت کااهشب را یدر دولت، مد یاسیس

ی  اریکاه لاب اتتنادیدر. Holzer et al(1411) نی. همچنادهناد یما شیسود را اتزا تیریمد

 لیساود را تعاد تیریماد و« یاسایس یاتبعادم قطع»ارتبا ب مثبتب  ،سیاسی در زما  انتخابات

جهاات  را یمااد اتتناادیدر Chauhan and Jaiswall( 1418)راسااتا  نی. در همااکنااد یماا

 .دهند یم شیسود را اتزا تیریمد ،یاسیس یها سکیسازی ر تنثی

ناوۀ  ،یاسایس را بی)وجود ماد یاسیعوامل س یرگیاریبر تأث یداتل شاتیتحش نیهمچن

( نشاا  2831و همیاارا  ) یاومرامیاند. ن سود اذعا  داشته تیریحاکم( بر مد یاسیس حزبب

برناده و  یماانیوجاود دارد. ا میمساتش یا ساود رابطاه تیریو مد یاسیس تبیریمد نیدادند ب

( به 2832-2833و  2838-2834کار  مده ) یرو یها دولت ۀنو کی( با تفی2831) یهاشم

از عوامال  تواناد یما را یاسود در ا تیریمد ،داشتند ا یگرا ب طلب و اصول دو گروه اصلاح

طلبا  بوده  از اصلاح شتریب ا یگرا سود در دوره اصول تیریمد نی. همچنردیپی ریتأث یاسیس

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Policy uncertainty) PU( 
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 مهد ی( و بن2144همیارا  )و  ، ات ر(2833دزتولی و همیارا  ) راستا سالم نیاست. در هم

عدم اطمینا  اقتصادی تأثیر مثبت و معناداری بر مدیریت ساود  اتتندی( در2142و همیارا  )

منجار باه  یاقتصاد یها استیس تینشا  دادند عدم قطع زی( ن2142و همیارا  ) یدارد. قربان

 اتتناادی( در2833) یسااولو ر یجااامع نیشااود. همچناا ها می سااود شاارکت تیاافیکاااهش ک

 دارد. یسود واقع تیریبر مد یاثر منف ،یاسیس یها نهیهز

ازجملااه  یاساایهااا نشااا  داده اساات کااه عواماال س ایاان ادبیااات و پژوهش یطورکل بااه

متفااوت اماا  جیها مؤثر است. باوجود نتا سود شرکت تیریبر مد یجمهور استیانتخابات ر

انتخاباات  ساتا نیاانتظاار بار ا را ،یاحااکم بار ا یو اقتصااد یاسیتاص س طیشرا لیبه دل

 یماردم بارا مثال نظاارتب را یبر مد هجانب همه ی سیاسیبها نظارت جادیبا ا یجمهور استیر

 نظاارتب ایو  گرا( اصول ایطلب  حاکم )مثلاً اصلاح یباسیس حزبب یباقتصاد عملیردب قضاوتب

 یاسایس حازبب نظاارتب ایاو  یجهت کشف موارد تساد و تشلبات مال ،بیرق یباسیس احزابب

 جاهیو درنتداده  شیاتازارا شارکت  یاسیس  نیهز، را یعملیرد مد شتربیب کنترلب یحاکم برا

 نیدهناد. همچنا ساود را کااهش تیریماد ،یجهت متهم نشد  به تساد و تشلب ماال را یمد

. نادینما ی)هار دو( را کاهشا یو واقعا یسود تعهاد تیریمد را ،یکه مد ستا نیانتظار بر ا

 کشاف اسات قابل یو حسابرسا یبازرسا میتوساط تا ی سان به یسود تعهد تیرینراکه مد

(Kim & An, 2021همچن2832 ،عدیلیو  یخار؛ ت .)بیشاتری وجاود دارد کاه احتماال  نی

کشاف و ماهیات   ،  لیبه دل یحسابرس  تیکم و ل را یتوسط تحل مدیریت سود واقعی نیز

 .(2831و همیارا ،  ی)تخار یی شودشناسا

 یو رساول ی، جاامعKim and An (1412)بر همین اسااو مطاابق باا ادبیاات موجاود 

سود  تیریبر مد یجمهور استیاثر انتخابات ر نییجهت تب« یاسیس  نیهز» هی( و ترض2833)

 شده است: ارائه ریزی  ( ترضیو واقع ی)تعهد
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 دارد.اثر معنادار و منفی سود  تیریبر مد یجمهور استیانتخابات ر: اول هیفرض

جمهاوری بار    کنندگی ساختار مالکیت در اثر انتخاباات ریاسات   نقش تعدیل

 مدیریت سود

بار  یجمهور اساتیدر اثار انتخاباات ر تیاسااتتار مالی یکننادگ لیدر تصوص نشش تعد

 یبااود  اکثاار نهادهااا یدولت و شاابه یدولتاا شااود کااه گونااه اسااتدلال می اینسااود  تیریمااد

تواناد عااملی ماؤثر بار ایجاادب هزینا   می (2144و همیاارا ،  ی)تخار را یدر ا گیار هیسرما

 «نظاارت کار ماد»تواند مطاابق باا تئاوری  سیاسی باشد. نراکه وجود سهامدارا  نهادی می

نهادی را در زما  انتخابات برای نظارتب بیشتر بار کشافب دساتیاری  سهامدارا ی مند علاقه

منجر به نظارتب بیشتر بار رتتاار مادیریت و  ی،مند علاقهسود توسط مدیرا  بیشتر کند و این 

شاود.  سبب هزین  سیاسیب بیشتر شده و با اتزایشب هزین  سیاسی، مادیریت ساود، کاهشای می

هاای سیاسای و هزینا   انتظار براین است با اتزایش ساطوح مالییات نهاادی، نظارت جهیدرنت

و همیاارا ،  ی)تخاارتعهدی و واقعی( کمتر شاود سود )، مدیریت جهیدرنتسیاسی بیشتر و 

2833). 

 شده است:ارائه  ریصورت ز پژوهش به دوم ی اساو ترض نیهم بر

 تضععی سود را  تیریبر مد یجمهور استیاثر انتخابات ر تیساختار مالکدوم:  هیفرض

 .کند یم

 شناسی پژوهش روش

پیشااین، پااژوهش حاضاار اثاار انتخابااات  یهااا و پژوهش بااا درنظرگاارتتن مفاااهیم نظااری

 تیاسااتتار مالی یکننادگ لی( و اثر تعدیو واقع یسود )تعهد تیریبر مد یجمهور استیر

 یها ساال نیبا یعنایساله  23دوره  کی یدر طنندگانه  و یرگرس – یرا به روش همبست 

 اتازار اساتتا از نرم یهاا داده لیوتحل هیاتجز یقرار داده است. برا یموردبررس 2142تا  2831

 هیاکل ،یحساابدار شااتیاز تحش یاریاز بسا یرویااسات. ضامناً باه پاستفاده شاده  21نسخه 
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 اند. شده 2ویرایش، 33و  2در صدک  وستهیپ یها داده

 تعیین جامعه آماری

در بورو اوراه بهاادار تهارا  اسات  شده رتتهیپی یها پژوهش حاضر شرکت یجامعه  مار

 که حائز شرایط زیر باشند:

  نباشد. شده رتتهیپیدر بورو ایرا   2831بعد از سال 

 شوداسفندماه تتم  ا یها به پا    یسال مال. 

 نداشته باشد یدر سال مال یراتییتغ یدوره بررس در. 

 و  یو گاروه صانعت یگیار هیو سرما یبانی نگ،یهلد ،یگر واسطه یها گروه جزء

 نباشد. یا نندرشته

 باشد نشدهبه بازار ترابورو منتشل  ایداشته ن تیتعال توقف. 

 ه باشد.داشتنبازار بورو توقف معامله  در 

در بورو اوراه بهادار تهرا  تا  شده رتتهیپی یها شرکت 8341با اعمال شرایط توه از بین 

 عنوا  جامع   ماری در نظر گرتته شده است. شرکت به 211، تعداد 2142سال  ا یپا

 ی   در جامعه  ماار یپراکندگۀ و نحو رمجموعهیز عیو صنا عی، گروه صنا2در جدول 

 شده است. یمعرت

 3اطلاعات صنایع .1جدول 

 رمجموعهیز عیصنا گروه صنعت شماره
 عیتوز

 صنعت صنعت شرکت

 21/%1 23 23 مواد و محصولات دارویی دارویی 2

  لات و تجهیزات ماشین 1
 6  لات و تجهیزات ماشین

28 %22 
 1 های برقی  لات و دست اه ماشین

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Winsoriz. 

وضعیت بازار (. گزارش 2142) مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی گروه  مار و تحلیل ریسک. ماتی:. 2

 سرمایه، سازما  بورو و اوراه بهادار.

 ، همراه با تغییرات لازم.(2833دزتولی و همیارا  ) سالم. گرتته شده از 8
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 رمجموعهیز عیصنا گروه صنعت شماره
 عیتوز

 صنعت صنعت شرکت

 1 های وابسته به    رایانه و تعالیت

 تودرو و ساتت قطعات 8
 18 تودرو و ساتت قطعات

16 %12 
 8 ونشل انبارداری و ارتباطات حمل

 کاشی و معدنی 1

 8 کاشی و سرامیک

18 %23 

 1 سیما   هک و گچ

 1 های تلزی استخراج کانی

 6 سایر محصولات کانی غیرتلزی

 2 سنگ استخراج زغال

 2 استخراج سایر معاد 

 و منسوجات ییایمیش 1

 3 محصولات شیمیایی

21 1%/22 
 8 لاستیک و پلاستیک

 1 ای های نفتی، کک و سوتت هسته تراورده

 2 منسوجات

 غیایی و کشاورزی 6

 24 جز قند و شیر غیایی و  شامیدنی به

21 %21 

 1 قند و شیر

 2 محصولات نوبی

 2 محصولات کاغیی

 2 زراعت و تدمات وابسته

 صنایع تلزی 1
 8 ساتت محصولات تلزی

21 %24 
 3 تلزات اساسی

 244% 211 211 مجموۀ

 های پژوهش تصریح مدل

های اول و دوم و برای  زمو  ترضیه دوم پژوهش  جهت  زمو  ترضیه اول پژوهش از مدل

 سوم و نهارم بهره گرتته شده است. های از مدل
                                                  

                                            

.2مدل                                               
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.1مدل    

         

                                         

  (                                 )              

.8مدل                                             

         

                                       
  (                               )              

4مدل                                           .   

مدیریت سود مبتنی بر اقلام           مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی؛           

                      واقعاای؛ 
   

ساااتتار         جمهوری؛  انتخابااات ریاساات 

                       مالییااات )مالییااات نهاااادی(؛
   
متغیااارب تعااااملی          

       جمهوری و سااتتار مالییات(؛  )انتخابات ریاست
   

انادازه          ساود وری؛  

ترصاات رشااد           اهاارم مااالی ابتاادای سااال؛           زیااا ؛          شاارکت؛ 

دورۀ تصااادی حساااابرو؛            نااارؤ ماااؤثر مالیااااتی؛         ای ساااال؛ ابتاااد

          
   

وجاود          حجم معااملات ابتادای ساال؛         میزا  کاربری؛  

شاااتع عاادم قطعیااتب جهااانی )ارائااه شااده باارای ایاارا (         کمیتاا  حسابرساای؛ 

 اثرات ثابت در سطح صنعت.         

 سنجش متغیرهای پژوهش

مدیریت سود از طریق اقعلام تعهعدی و پژوهش  نیدر امتغیر وابسته: مدیریت سود. 

 ریعنوان متغ به( 0337قدرمطلق آن )بنی مهد و همکاران،  تیدرنهاو  شده محاسبهواقعی 

از معدل  یسعود اقعلام تعهعد تیریجهت محاسعبه معد .شده استدر نظرگرفته  وابسته

شعده استفاده به دلیل انطباق با شرایط ایران  (Dechow et al., 1995)جونز  ۀشد لیتعد
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چراکه بعر اسعاپ پعژوهش نیکعومرام و همکعاران  (.0388، و همکاران کومرامین) است

های ایرانعی،  ( مدل تعدیل شدۀ جونز در محاسبۀ مدیریت سعود تعهعدی شعرکت0388)

( 6112)از معدل  یسعود واقعع تیریگیری معد انعدازه یبراخطای کمتری دارد. همچنین 

Roychowdhury .استفاده شده است 

 باشد. ریت سود تعهدی میعنوا  مشادیر مدی ، به1مانده مدل  مشادیر باقی

     

      
      (

 

      
)    (

               

      
)    (

      

      
) . 1مدل          

 از: اند عبارت Roychowdhury( 1446)های مدیریت سود واقعی در مدل  مؤلفه

 ؛tدر سال  iاختیاری غیرعادی شرکت های هزینه :            .2
 ؛tدر سال  iغیرعادی شرکت تولید  هایب :           .1

 ؛  tدر سال  iشرکت  های نشدی عملیاتی غیرعادیجریا :           .8

 های زیر: این مشادیر به ترتیب برابر است با مشادیر باقیمانده مدل

          

       
       (

 

      
)     

          

      
.6مدل        

 
        

       
 

      (
 

      
)     (

        

      
)    (

         

      
)    (

           

      
) .1مدل         

       

       
       (

 

      
)     (

        

      
)    (

         

      
) 8مدل      .  

 (Cohen at el., 2008) جهت یاتتن مشدار نهایی از ترمول زیر استفاده شده است تیدرنها

                                            .3مدل 

ها در صانایعب هم ان  تفییک شارکت مدیریت سود باهای محاسب   مدل، حاضر در پژوهش

 .است صورت پییرتته 1استفاده از روش ترکیبی ( و با2جدول )به شرح 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Panel 
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است. مقعدار آن مجازی  ریمتغ کی، ریمتغ نیاجمهوری.  متغیر مستقل: انتخابات ریاست

 دوره(. 5) باشد میصفر ها  سال هیبق یبرا و 0جمهوری  انتخابات ریاستی ها سال یبرا

الدینی و  شعم  بعه پیعروی از در پژوهش حاضعرکننده: ساختار مالکیت.  متغیر تعدیل

عنوان سعاختار مالکیعت  بعه ینهعادداران  از میزان درصد مالکیت سهام (0338) همکاران

برابعر اسعت بعا  ریمتغ نیا( 0383فرد و بابائی )  زاده . به پیروی از مرادشده است استفاده

 0تعا  صعفر نیآن همعواره بع ریداران. مقاد به کل سهام یداران حقوق سهام تیالکم سبتن

 است.

 انعد کعه قعرار گرفته گعروه پعن در این پژوهش متغیرهای کنترلی در متغیرهای کنترلی: 

ابتعدای سعال، میعزان  اهرم مالی، سودآوریهای شرکتی )اندازه،  ویژگی -0اند از:  عبارت

 ،مالیاتی، فرصت رشد ابتدای سال، سود و یا زیان شعرکت ، نرخ مؤثر0کاربربودن شرکت

 هعای نظعام راهبعری شعرکتی و حسابرسعی ویژگی -6تعهعدیوواقعی((، ) مدیریت سود

حجع  ) ی بازار سعرمایهها یژگیو -3دورۀ تصدی حسابرپ(،  ،وجود کمیتۀ حسابرسی)

 6جهعانیِعدم قطعیت ››شاخص ) های محیطی و کلان ویژگی -4معاملات ابتدای سال(، 

صنعت(. لازم به ذکر است، ادبیات نشان داده است متغیرهعای ) اثرات ثابت -5ایران( ‹‹ 

؛ 0416، چمبریعانی، حجع  مععاملات )(Datta et al., 2019 ؛Tran, 2021)اهعرم معالی 

ی از ععدم ریرپع یتأثبعا  (Yang et al., 2019)( و فرصت رشد 0413فرخلو و حیدری، 

ه بععه اینکععه یکععی از عوامععل عععدم قطعیععت، انتخابععات هععای محیطععی )بععا توجعع قطعیت

های پعژوهش، نقعشِ  در معدل تواننعد یمع ((Kim & An, 2021)جمهوری است  ریاست

عنوان متغیرهای کنترلعی انتخعا   ایفا کنند. ازآنجاکه متغیرهای میانجی نباید به «میانجی»

معوارد از  گونعه نیا( در 0416(. بعر اسعاپ محمدرضعایی )0416شوند )محمدرضایی، 

 وقفه )ابتدای سال( استفاده شده است. سال کمتغیرها با ی

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

1. Labor intensity 

2. World uncertainty index )WUI( 
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و  یشاارکت )وحاادان یهااا یاایکاال دارا یعاایطب تمیل ااار براباار اساات بااا :ۀ شاارکتاناادا  

ساازی بار  برابر است با سود قبل از مالیاات و جهات هم ن سود وری: (.2833 ،یاکبر یعل

 ها یبرابر است با نسبت کل بدهاهرم مالی ابتدای سال: تشسیم شده است.  دارائی ابتدای سال

 (.2831؛ تخااری و همیاارا ، 2833 ،یاکبار یو علا یهاای شارکت )وحادان بر کل دارایی

کاه از  ریامتغ نیاا Hass et al. (2018)و  Haga et al. (2022)از  یرویا: به پیکاربر زا یم

 تیریتواناد بار ماد می، دیا  یم به دست های مشهود نسبت تعداد کارکنا  به تالع دارایی

(، کنترل شده است. نارؤ 2833نرؤ مؤثر مالیاتی: به پیروی از حسینی )تأثیرگیار باشد.  ودس

 مؤثر مالیاتی از طریق تشسیم مالیات بر در مد بار ساود قبال از مالیاات، محاسابه شاده اسات

نسبت ارزش بازار حشاوه صااحبا  (. ترصت رشد ابتدای سال: برابر است با 2833)حسینی، 

باه ارزش دتتااری حشاوه گرتته شده سهام در بازار(  )بر اساو  ترین قیمت معامله صورت

مجاازی اسات کاه  صاورت به(. زیا : ایان متغیار 2831تخاری و همیارا ، صاحبا  سهام )

 & Kim)در غیر    مشدار صفر درنظار گرتتاه شاده اسات  2 ده مشدار هایی زیا  برای سال

An, 2021):( 1412) قیاز تحش یرویبه پ . مدیریت سودKim and An جهت کنتارل رابطاه ،

عنوا   هاا باه از    یییکه  یزمانی و واقع یسود تعهد تیریمد یرهایمتغ نیبالشوه ب یمیمل

منظاور شاده  در مادل یکنترل ریعنوا  متغ به ی ریمستشل پژوهش قرار گرتته است، د ریمتغ

( نشاا  دادناد 2831) ( و تخااری و همیاارا 2833) است. وجودب کمیت  حسابرسی: عباسیا 

 ریامتغ نیاااسات.  رگایاریتأثهاای    بار مادیریت ساود  وجودب کمیت  حسابرسای و ویژگی

 ریاو در غ 2 وجاود، در صاورتمشادار     شده اسات.گیری  اندازه مجازی ریصورت متغ به

 کیامادت حساابرو در  حساابرو: حضاور طولانی یدوره تصد. صفر است ،صورت نیا

مدیریت سود را تاراهم  شود و امیا  ریمراودات دوستانه با مد جادیتواند سبب ا شرکت می

بر اساو بهار مشادم  :( ابتدای سالسالانه)حجم معاملات  .(2834، همیارا و  ی)کرم  ورد

پاژوهش  درود اثرگایار باشاد. تواند بر مادیریت سا ( حجم معاملات می2831و همیارا  )

: بار 2جهاانی تبیاعادم قطعشااتع  اسات. شادهاستفاده  ریمتغ نیا یعیطب تمیحاضر از ل ار
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دزتولی و همیااارا   ( و سااالم2831زاده و رمضااانی ) ، رئاایسRoot and Yung (1423)اساااو 

 جهاانی تبیاعدم قطعشاتع است.  اثرگیارهای پیرامونی بر مدیریت سود  ( عدم قطعیت2833)

باه  تر کینزد 2است. هر نه عدد به  2و  صفر نیاست و مشدار    همواره ب یکمّ ریمتغ کی

 یصادو اقت یاسیعدد بر اساو مسائل س نی(. ا2833است )روشن،  شتریب تیعدم قطع یمعنا

 کروناا ویاروو جناگ، مثال عنوا  ( باه2833)روشان،  پاییرد میموجود در کشاور نوساا  

(Ahir et al., 2022 2142و همیاارا ،  کرمای؛) ،انتخاباات 2نظاام سیاسای کشاور رییاتغ ،

   از  8یاایتاروج دولات  مر( و 1+2ایرا  )باا کشاورهای  1جمهوری، تواتق هسته ریاست

ی مؤثر بار شااتع عادم قطعیات جهاانی در ایارا  ها از نمونه، (2142و همیارا ،  )کرمی

شاود در پاژوهش  ماهه ارائاه می ساه لازم به ذکر است از نجاکه این متغیر باه شایل. هستند

 هار تصالماه  شااتع پایاا   حاضر، جهت سالانه کرد     از میاان ین سااده مشاادیر ساه

 استفاده شده است.

 بررسی مفروضات رگرسیون و کنترل اثرات ثابت

در پژوهش حاضر بدو  بررسی مفروضات کلاسیک جهت رتع مشیل ناهمسانی واریاانس 

در  1شااده بندی زمااا ( از تطاهااای اسااتاندارد توشه هم طور بااهای ) و تودهمبساات ی توشااه

تطاهاای اساتاندارد ››(، 2141اساتفاده شاده اسات. مطاابق محمدرضاایی ) 1سطح شارکت

کنااد  تطااای اسااتاندارد را ارائااه می نیتر کارانااه محاتظهشااده در سااطح شاارکت  بندی توشه

 (.823ص ‹‹ )تی استیودنت(  ماره نیتر کونک)

هااای حسااابداری اساات  ت سااال و صاانعت روییاارد غالااب پژوهشکنتاارل اثاارات ثاباا

(. از باین کنتارل اثارات ثابات، از نجاکاه متغیار مساتشل پاژوهش از ناوۀ 2141)اتلاطونی، 

سبب سوگیری نتایج بر ورد مدل  «سال»مجازیب در طول زما  است؛ لیا کنترل اثرات ثابت 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

 شمسی. 2811. 2

2. 2015. 

3. 2018. 

4. Robust standard errors. 

5. Cluster panel. 



 6141 بهار | 58شماره | بیست و دوم سال | یمال یحسابدار یمطالعات تجرب | 655

 

 2اثرات ثابت در ساطح صانعت در این پژوهش تنها نی؛ بنابرا(2141شود )محمدرضایی،  می

 کنترل شده است.

 های پژوهش یافته

 تحلیل توصیفی

( و مادیریت ساود واقعای 21/4، مشایسه بین میان ین مادیریت ساود تعهادی )1جدول طبق 

 ها تمایل بیشتری به مادیریت ساود واقعای دارناد. که مدیرا  شرکت است نیا( بیان ر 1/4)

ممیان اسات کمتار توساط  یسود واقعا تیریمدتواند به این دلیل باشد که  این موضوۀ می

. روش اساتفاده کنناد نیااز ا شاتریدهاد ب یها اجاازه م به شارکت وشود  ییحسابرسا  شناسا

)طاورانی،  اسات نیان یاهاا حاول م داده یسانجش پراکنادگ یبارا یاریامعانحراف معیار، 

( نسبت به مادیریت ساود واقعای 21/4دیریت سود تعهدی )م تر نییپاانحراف معیار  .(2831

و  تار نسابتاً هم ن مادیریت ساود تعهادیها در اساتفاده از  که شرکت دهد ینشا  م( 23/4)

توسط  یبر اقلام تعهد شتریاز نظارت ب یناش تواند یموضوۀ م نیاند. کن عمل می تر محتاطانه

 انحراف معیار باالاتربدر مشابل . (Kim & An, 2021)و سایر ارکا  نظارتی باشد  حسابرسا 

پاییری  ها در اساتفاده از ایان روش انعطاف دهاد کاه شارکت نشا  می مدیریت سود واقعی

نشاش  یکاه ساهامدارا  نهااد دهاد ینشا  ما( 63/4ی )نهاد تیمالی نیان یبیشتری دارند. م

 ،تیریر مادبا شاتریمعماولاً باا نظاارت ب ینهااد تیها دارند. مالی شرکت تیدر مالی یمهم

اسات کاه  یاریامع ی،ساود شاود. ناول  تیریمنجر به کاهش ماد تواند یکه م همراه است

 یناول  (.2831)طاورانی،  دهاد ینشاا  ما نیان یها را حول م داده عیعدم تشار  توز زا یم

 ییباالا ینهااد تیامالی ،ها شارکت شاتریکاه ب دهاد ینشا  ممالییت نهادی ( -21/2) یمنف

باشاد.  یدر دسات ساهامدارا  نهااد تیتمرکز مالی ۀدهند نشا  تواند یم این موضوۀ .نددار

سبب نظارت بیشتر بر مدیرا  و کاهش هزینا  نماینادگی  تواند یمبالا مالیا  نهادی تمرکز 

هاا باه  توزیاع دادهی یعنای سود ور(. نول ی مثبت در متغیر 2833شود )تخاری و طاهری، 
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از  تاری ها ساود وری کم بیشاتر شارکتکاه که بیان ر این اسات سمت راست کشیده شده 

کاه نشاش مهمای در هزینا  سیاسای شارکت دارد )مهرانای و  ندازه شرکت. ادارند میان ین

های  دهنده وجاود شارکت اسات کاه نشاا  21.22طور متوسط برابر با  به(، 2831 همیارا ،

دهااد کااه  ( نشااا  می2.61)   اساات. انحااراف معیااار بااالا  یموردبررساا جاماا باازرگ در 

عنوا  بخشای از سااتتار  . اهارم ماالی باهها وجاود دارد پراکندگی زیادی در اندازه شارکت

میاان ین  عنوا  یک عامل مهم در مدیریت ساود اثرگایار باشاد. به تواند یمسرمایه شرکت 

های جامع   ( و نول ی منفی    حاکی از این است که شرکت13/4اهرم مالی ابتدای سال )

 تود به بدهی نسبت به انتشار سهام، توجه بیشتری دارند. همچناینهدف، در ساتتار سرمای  

 دوره( مربو  به سازما  حسابرسی است. 11بیشترین دوره تصدی )

 . آمار توصیفی متغیرهای کمی2ّجدول 

 کمترین بیشترین میانه میانگین متغیرها
انحراف 

 معیار
 مشاهدات کشیدگی چولگی

 1236 83/3 43/1 21/4 4/4 63/4 43/4 21/4 مدیریت سود تعهدی

 1236 31/1 61/2 23/4 4/4 32/4 21/4 1/4 مدیریت سود واقعی

 1231 13/8 -21/2 16/4 4 33/4 13/4 63/4 میزا  مالییت نهادی

 1236 41/1 13/2 18/4 -1/4 43/2 26/4 12/4 سود وری

 1236 26/8 11/4 61/2 31/24 33/23 31/28 22/21 اندازه شرکت

 1236 42/22 68/1 441/4 4/4 48/4 442/4 441/4 کاربریمیزا  

 1236 11/1 -28/4 23/4 28/4 43/2 13/4 13/4 اهرم مالی ابتدای سال

 1234 43/14 13/8 21/1 -81/1 32/81 81/1 36/8 ترصت رشد ابتدای سال

 1234 62/1 -18/4 61/1 81/24 62/11 21/21 21/21 حجم معاملات ابتدای سال

 1236 23/1 1/4 43/4 4 81/4 22/4 22/4 مالیاتینرؤ مؤثر 

 1231 63/6 32/2 21/1 2 11 8 11/1 دورۀ تصدی حسابرو

شاتع عدم قطعیت جهانیب 

 ایرا 
21/4 23/4 12/4 4 28/4 23/4 11/2 1236 

، در 8پژوهش اسات. طباق جادول  یفیک یرهایمتغ یفیاطلاعات  مار توص یحاو 8جدول 

صااورت  یجمهور اسااتیدر پااژوهش، انتخابااات ر یموردبررساا یها % از سااال13حاادود 
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% مااوارد 14 باااًیتشر شااده یشاارکت( بررساا -مااورد )سااال 1236از  نیاساات. همچناا رتتااهیپی

هاا ساازما   % از موارد حساابرو   11و حدود  یحسابرس  تیکم یجامعه دارا یها شرکت

 زیانده هستند.ها  % از موارد شرکت3بوده است؛ و حدود  ،یحسابرس

 . آمار توصیفی متغیرهای کیفی3جدول 

 زیان کمیتۀ حسابرسی جمهوری انتخابات ریاست متغیرها

 11/3 13/13 11/11 درصد تراوانی

 1236 1236 1236 مشاهدات

 آ مون فرضیات

جمهوری  دهد، ضریب بر ورد متغیر انتخابات ریاست نشا  می 1جدول گونه که نتایج  هما 

جمهوری بار مادیریت ساود  و منفای انتخاباات ریاسات معنااداراثار به ترتیب بیان ر وجاود 

احتمال  )باه %1در سطح تطاای دی ر  عبارت است. به 41/4تعهدی و واقعی در سطح تطای 

های عادم  شود، نسابت باه ساال جمهوری برگزار می هایی که انتخابات ریاست %( در سال31

% 6/2% و مادیریت ساود واقعای، 1/2های ایارا ،  برگزاری، مدیریت سود تعهادی شارکت

داری در متغیر ضاربی باه معناا عادم  ، عدم وجود معنا1جدول یابد. همچنین طبق  کاهش می

؛ حصااارزاده، 2141 ،یی)محمدرضااا گر اساات ناادگی متغیاار تعاادیلکن وجااود نشااش تعدیل

جمهوری بر مدیریت سود )تعهادی  ساتتار مالییت در اثر انتخابات ریاست نی(؛ بنابرا2142

تطای  پاژوهش حاضار از نظار همگری ندارد. لازم به ذکر است کاه  و واقعی( نشش تعدیل

 ( تاقد مشیل است.2141ی، )محمدرضای 24)بررسی عامل تورم واریانس( بر اساو عدد 

 پژوهش های آزمون فرضیه یبرا یونیبرآورد مدل رگرس  ینتا. 4جدول 

 tآماره  ضرایب متغیر -2مدل  tآماره  ضرایب متغیر -1مدل 

413/4 عدد ثابت  11/2 246/4** عدد ثابت   23/1  

-421/4*** جمهوری انتخابات ریاست  36/1- جمهوری انتخابات ریاست   **426/4-  13/1-  

413/4*** مدیریت سود واقعی  3/1 146/4*** مدیریت سود تعهدی   16/8  

238/4*** سود وری  12/6 131/4*** سود وری   44/6  

-441/4 اندازه شرکت  31/4- 41/4 اهرم مالی ابتدای سال   13/2  
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 tآماره  ضرایب متغیر -2مدل  tآماره  ضرایب متغیر -1مدل 

433/4*** زیا   33/6 448/4** ترصت رشد ابتدای سال   11/1  

411/4*** اهرم مالی ابتدای سال  11/8 -441/4 حجم معاملات ابتدای سال   31/4-  

-4441/4 دورۀ تصدی حسابرو  88/4- 13/4 میزا  کاربری   12/4  

-443/4 کمیت  حسابرسی  22/2- -443/4 کمیت  حسابرسی   11/4-  

221/4*** شاتع عدم قطعیت جهانیب ایرا   83/8 218/4** شاتع عدم قطعیت جهانیب ایرا    81/1  

 کنترل شد متغیر مجازی صنعت کنترل شد متغیر مجازی صنعت

2628/4 ضریب تعیین 1812/4 ضریب تعیین   

F 13/22 ماره   F 12/22  ماره  

 1234 تعداد مشاهدات 1231 تعداد مشاهدات

 پژوهش های آ مون فرضیه یبرا یونیبرآورد مدل رگرس جینتا. 5جدول 

 34معنااداری در ساطح اطمیناا   *درصد،  31معناداری در سطح اطمینا   **درصد،  33معناداری در سطح اطمینا  ***)

 درصد(

 tآماره  ضرایب متغیر -4مدل  tآماره  ضرایب متغیر -3مدل 

411/4*** عدد ثابت  11/8 431/4*** عدد ثابت   6/1  

-421/4 جمهوری انتخابات ریاست  11/2- جمهوری انتخابات ریاست   422/4-  32/4-  

-48/4** میزا  مالییت نهادی  33/2- 422/4 میزا  مالییت نهادی   83/4  

جمهوری  انتخابات ریاست

 میزا  مالییت نهادی
422/4  18/4  

جمهوری  انتخابات ریاست

 میزا  مالییت نهادی
42/4  11/4  

128/4*** سود وری  61/3 811/4*** سود وری   13/3  

438/4*** زیا   16/6 423/4 کمیت  حسابرسی   68/2  

431/4*** اهرم مالی ابتدای سال  33/8 411/4** اهرم مالی ابتدای سال   1/1  

-286/4*** نرؤ مؤثر مالیاتی  81/8- -431/4 نرؤ مؤثر مالیاتی   1/2-  

 کنترل شد متغیر مجازی صنعت کنترل شد متغیر مجازی صنعت

212/4 ضریب تعیین 1222/4 ضریب تعیین   

F 88/21 ماره   F 11/24  ماره  

 1231 تعداد مشاهدات 1231 تعداد مشاهدات
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 های تکمیلی آ مون

 اثر الگو اثرات تصادفی

در پژوهش حاضر علاوه بر کنترل اثرات ثابت )در سطح صنعت(، از ال و اثرات تصادتی به 

دلیل اطمینا  تاطر از عدم رابطه علیّ کاذب که ممیان اسات در هن اام اساتفاده از اثارات 

 (.2141شده است )محمدرضایی،  ثابت به وجود  ید، استفاده

جمهوری بر مادیریت  نتایج حاکی از این است که ضریب تأثیر متغیر انتخابات ریاست

% اساات. ضااریب تااأثیر متغیاار انتخابااات 31و سااطح معناااداری     -421/4سااود تعهاادی 

% است. همچناین 31و سطح معناداری     -428/4جمهوری بر مدیریت سود واقعی  ریاست

های  های مادل ها باا یاتتاه عاملی تاقد معناداری لازم بوده اسات. تشاابه ایان یاتتاهمتغیرهای ت

حدود مشداری، جهت و  ازنظرپژوهش )درحالت کنترل ال و اثرات ثابت در سطح صنعت( 

های پژوهش، تصادتی نباوده و وابساته  های مدل معناداری ضرایب، بیان ر این است که یاتته

 به نوۀ ال و بر ورد نیست.

 ثر صنایع سیاسی و غیرسیاسیا

ی قارار موردبررسا(، اثر صنایع سیاسای و غیرسیاسای 2144) به پیروی از تخاری و همیارا 

تاودرو و سااتت ، ماواد و محصاولات دارویای از اناد عبارتگرتته است. صانایع سیاسای 

سایر محصولات کانی ، های تلزی استخراج کانی، ارتباطاتو  ونشل انبارداری حمل، قطعات

هاای  تراورده، محصاولات شایمایی، استخراج ساایر معااد ، سنگ استخراج زغال، یرتلزیغ

 .شوند یمو مابشی صنایع غیرسیاسی محسوب  تلزات اساسی، ای نفتی، کک و سوتت هسته
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 ا تفکیک جامعۀ آماری به دو گروه سیاسی و غیرسیاسیب پژوهش های برآورد مدل جینتا. 6جدول 

 نام متغیر

 4مدل  3مدل  2مدل  1مدل 

انتخابات 

 جمهوری ریاست

انتخابات 

 جمهوری ریاست

)انتخابات 

جمهوری*  ریاست

 ساختار مالکیت(

)انتخابات 

جمهوری*  ریاست

 ساختار مالکیت(

آمارۀ  ضریب اطلاعات
t 

آمارۀ  ضریب
t 

 tآمارۀ  ضریب tآمارۀ  ضریب

های  شرکت

 سیاسی
**421/4- 33/2- *421/4- 18/2- 423/4 3/4 412/4 31/4 

های  شرکت

 غیرسیاسی
*428/4- 36/2- **41/4- 41/1- 4446/4 48/4 446/4- 12/4- 

 درصد( 34معناداری در سطح اطمینا   *درصد،  31معناداری در سطح اطمینا   **)

های  ها نشاا  داده اسات، ناوۀ مادیریت ساود شارکت یاتتاه طور کاه هماا  6مطابق جدول 

های  راستا با مبانی نظری پاژوهش در ساال سیاسی و غیرسیاسی با ییدی ر متفاوت است. هم

های سیاسی مادیریت ساود تعهادی را باه دلیال قابلیات  جمهوری، شرکت انتخابات ریاست

اماا بار ؛ (Kim & An, 2021)دهناد  و اتازایش هزینا  سیاسای   ، کااهش می کشاف باالا

داری مشاهده نشده است. نراکه هزین  سیاسایب مادیریت ساود  مدیریت سود واقعی اثر معنا

های غیرسیاسای  ها بارای شارکت . ایان یاتتاه(Kim & An, 2021)واقعی، نندا  بالا نیست 

جمهوری در  های انتخابااات ریاساات در سااال  رید عبارت بااهعیااس بااوده اساات.  شاااًیدق

اما بر مدیریت سود تعهدی، ؛ یاتته است سیاسی، مدیریت سود واقعی کاهشهای غیر شرکت

گری بار هایچ از دو  راستا با نتایج پژوهش، ساتتار مالییت، اثر تعدیل تأثیر نداشته است. هم

 ی، نداشته است.موردبررسگروه 

 مدیریت سود به روش کوتاری

جاونز، از روش  ۀشاد روش تعدیلبرای اطمینا  از قابلیت اتیای نتایج پاژوهش، عالاوه بار 

در . ه استگیری مدیریت سود استفاده شد نیز برای اندازه (Kothari et al., 2005) کوتاری

ای ارائاه  شدۀ جاونز باه شایل مشایساه های پژوهش به روش کوتاری و تعدیل یاتته 1جدول 
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روش های  همساویی و تأییاد یاتتاه ۀدهند نتاایج حاصال از روش کوتااری نشاا شده است. 

. این همخوانی بین دو روش، اعتبار و پایایی نتایج پژوهش را تشویات استشده جونز  تعدیل

و باه شایل  های پژوهش از استحیام لازم برتوردار هساتند دهد که یاتته کند و نشا  می می

تفااوت جزئای در علامات ضاریب لازم به توضیح است کاه  .تصادتی به دست نیامده است

)مثبت در روش جونز و منفی در روش کوتااری( ممیان اسات ناشای از تفااوت در  تعاملی

حال، از نجاکاه ایان متغیار  گیری مدیریت سود باشد. بااین اندازه ماهیت و ساتتار دو روشب

توجهی بار نتاایج کلای  داری  ماری است، این تفاوت تاأثیر قابال در هر دو روش تاقد معنی

 پژوهش ندارد.

 شدۀ جونز ه روش کوتاری و تعدیلب پژوهش های رآورد مدلب جینتا. 7جدول 

 3مدل  1مدل  شماره مدل

 نام متغیر
انتخابات 

 جمهوری ریاست
 جمهوری* ساختار مالکیت( )انتخابات ریاست

 tآمارۀ  ضریب tآمارۀ  ضریب اطلاعات

 -18/4 -441/4 -21/1 -441/4** روش کوتاری

 18/4 422/4 -36/1 -421/4*** شدۀ جونز روش تعدیل

 34معنااداری در ساطح اطمیناا   *درصد،  31معناداری در سطح اطمینا   **درصد،  33معناداری در سطح اطمینا  ***)

 درصد(

باه ترتیاب برابار  2مادل روش کوتاری برای  در Fاطلاعات تیمیلی: ضریب تعیین و  مارۀ 

 .38/21، 21/4برابر است با  8مدل . این اطلاعات برای 12/21، 16/4است با 

 گیری بحث و نتیجه

تعاملات بازی را  حوزه سیاست با بازی را ب اقتصادی سبب شده تا این دو حاوزه علمای باا 

جمهوری  (. به همین جهات، انتخاباات ریاسات2831نوئی،  پیته ییدی ر تنیده شوند )رضایی

 را  اقتصادی را باه هماراه عنوا  یک کنش سیاسی مهم و بنیادی قادر است واکنش بازی به

جمهوری بار باازی را  اقتصاادی  داشته باشاد. ییای از طارهب اثرگایاری انتخاباات ریاسات
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های ترد( ایجاد نظارت سیاسی و هزین  سیاسی برای  نا  اسات. همچناین از نجاکاه  )بن اه

دارا  نهااادی  تاارد اقتصااادی )بخصااوص در ایاارا ( باار اساااو سااهام هااای ماادیریتب بن اه

دارا  نهادی در ایان ترایناد اثرگایار اسات. بار  شود؛ لیا نشش سهام ساتتاربندی و اداره می

جمهوری از طریاق  همین اساو این پژوهش درصدد بود باه بررسای اثار انتخاباات ریاسات

های باورو اوراه  در ساطح شارکتهای سیاسی و ایجاد هزین  سیاسی ناشای از     نظارت

 بپردازد. ها   بهادار ایرا  با درنظرگیری ساتتار مالییت 

های پااژوهش نشااا  داد کااه سااود حسااابداری از عاماال سیاساایب انتخابااات  یاتتااه

گونه تأثیری بر این اثار  پییرد. همچنین میزا  مالییت نهادی، هیچ جمهوری تأثیر می ریاست

به اینیه اقتصااد و باازار  ها لازم به توضیح است که باتوجه یاتتهندارد. در توضیح نرایی این 

سرمایه ایرا  متیی به تصمیمات مستشیم دولت است و عملیارد باازار سارمایه )و باازی را  

شاده تاا در زماا   ایان امار سابب  شاود، عنوا  کارنام  عملیردی دولت محسوب می   ( به

هزین  سیاسای بار مادیرا  اتازایش  جهیدرنتهای سیاسی و  جمهوری نظارت انتخابات ریاست

شود. رقابتب شدیدب احازاب  های سیاسی از طره گوناگونی بر مدیرا  اعمال می بیابد. نظارت

شاود. نراکاه حازب سیاسایب  عنوا  یک منبع مهم از نظارت سیاسی محساوب می سیاسی به

نظارت تاود را رقیب، جهت یاتتن نشط  ضعف در عملیرد اقتصادی دولت و بازار سرمایه، 

تا با یاتتن مفاسد و تشلبات مالی بتوانند بار  دهد یمبر بازار سرمایه و عملیرد مدیرا  اتزایش 

. مصداه دی رب نظارت سیاسای، تاود حازب (Kim & An, 2021)حزب رقیب پیروز شود 

سیاسیب تعلیب حاکم است. نراکه حزب سیاسیب حاکم، ممین است قبل از تاروج تاود باه 

ی مجدد در انتخابات، نظارت تاود را بار باازار سارمایه اتازایش دهاد. از ساوی دلیل پیروز

دی ار جامعاه و تحلیل ارا  نیاز بارای قضااوت از دورنماای اقتصاادیب احازاب سیاسای، باار 

اتازایش ایان ناوۀ  طورکلی عملیرد بازار سرمایه نظارت بیشتری را اعمال تواهند کارد. باه

جمهوری در ایرا  سبب شاده، هزینا  سیاسایب  استهای سیاسی در زما  انتخابات ری نظارت

با اتزایش هزین  سیاسای و جلاوگیری از ماتهم شاد  باه  نیبنابرازیادی متوجه مدیرا  شود؛ 

انتخابات، کاهش   تشلب و تساد مالی، مدیرا  نیز مدیریت سود )تعهدی و واقعی( را در سال
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ی باه دو موردبررسی نظری، صنایع تواهند داد. همچنین در این مطالعه جهت تبیین بهتر مبان

های دارای  توجه این است کاه شارکت اند. نتیج  قابل گروه سیاسی و غیرسیاسی تشسیم شده

؛ کاهناد جمهوری از مدیریت سود تعهدی تود می ماهیت سیاسی در زما  انتخابات ریاست

الا و دهناد. علات ایان امار هزینا  سیاسای با مدیریت سود واقعای واکنشای نشاا  نمیاما به 

. نراکاه مادیریت ساود (Kim & An, 2021) میزب مادیریت ساود تعهادی اسات  مخااطره

؛ (Kim & An, 2021)کشف اسات  راحتی توسط ارکا  نظارتی و حسابرسی قابل تعهدی به

های سیاسای بااوجود نظاارت سیاسای شادید در زماا  انتخاباات  بدیهی اسات، شارکت لیا

 & Kim)سد مالی از انجام    تاودداری کنناد جمهوری و امیا  متهم شد  به مفا ریاست

An, 2021) هاای  باا پژوهش راستا هم. نتایج پژوهشGoncalves et al. (2022)، Jain et 

al. (2021)، Capalbo et al. (2021)، (2021) Kim and An ،Ben Rejeb Attia et al. 

 است. (2833) یو رسول یجامع، (2016)

های مختلفای مفیاد و کااربردب عملای داشاته  تواند برای گروه میهای این پژوهش  یاتته

 یاسایس طیشراشود که همواره  پیشنهاد می گیارا  تحلیل را  و سرمایه ،باشد. به حسابرسا 

هاای داتلای  راساتا باا ساایر پژوهش نراکه نتایج این پاژوهش هم. رندیکشور را در نظر ب 

 را یمدنشا  داده است که  (2833) یو رسول یجامع، (2831) یبرنده و هاشم یمانیامانند 

اسااو  نیواکنش نشا  داده و بر هم ی و هزین  سیاسی مرتبط با   اسیس تضایها به  شرکت

های ایان پاژوهش باه دولات و احازاب  همچناین یاتتاه .دهند می رییسود تود را تغ تیریمد

د تاا حادی از باروز و توانا شود که نظاارت سیاسای می سیاسی ایرانی این نیته را یاد ور می

بورسای  گیارا  اساتیسطلبانه مادیرا ، بیاهاد. عالاوه بار ایان باه  ظهورب رتتارهای ترصات

تهیاا   در جهااتاطلاعااات مااالی و تحلیاال گاارا   کنندگا  اسااتفادهشااود تااا بااه  پیشاانهاد می

در ایان دورا  باه دلیال وقاوۀ تغییارات در مادیریت ساود،  بخاش ی گاهی ها دستورالعمل

 هند.ی د گاه شیپ

 های پژوهش محدودیت 

. ی باشادموردبررساهای  تواند از نحوۀ انتخاب شرکت های پژوهش می ترین محدودیت مهم
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؛ (2جادول اند ) های منتخب بر اساو اعمال برتی تیلترهاا گازینش شاده شرکت از نجاکه

این شرایط قابلیت تعمایم تواهاد داشات.  هایی با نتایج پژوهش حاضر برای شرکت نیبنابرا

 2834های ماالی از ساال  همچنین به دلیل عدم اتشا نام حسابرو به علت عدم وجود صورت

باوده اسات.  2834معیار شمارش دوره تصدی حسابرو از سال  ؛ لیابه قبل در سایت کدال

ها حتی برای یک یا نند ساال بعاد  های مالی برتی از شرکت لازم به ذکر است که صورت

گونااه مواقااع در پااژوهش حاضاار، ننانچااه  در این .ه اسااتنیااز ناااموجود بااود 2834از سااال 

حسابرو شرکت در اولین سال وجود صورت ماالی در ساایت کادال، ساازما  حسابرسای 

( حساابروب شارکت، ساازما  حسابرسای 2834های قبل از    نیز )تاا ساال  بوده باشد، سال

ز ساال )هاای( که حسابرو غیر از سازما  حسابرسی باشد، ا اما درصورتی؛ ترض شده است

عنوا  دوره تصدی حساابرو در  قبل تا در سال )های( بعد تا زما  تغییر حسابرو، عددی به

 نظر گرتته نشده است.
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https://doi.org/10.30479/jfak.2020.12279.2605
https://doi.org/10.30479/jfak.2020.12279.2605
https://civilica.com/doc/1768703
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ارشااد  نامااه کارشناسی پایا کنناادگی دوره تصاادی ماادیرعامل و مالییاات نهااادی.  تعدیل

 حسابداری، دانشیده علوم اقتصادی و اداری، دانش اه مازندرا .

 گر های دارای متغیار تعادیل ن ارش مبانی نظری و  زمو  ترضایهاصول (. 2142حصارزاده، رضا )

 )نا  دوم(، مشهد: دانش اه تردوسی مشهد.
بررسی موارد تااص در (. 2831نوئی، یاسر؛ صفری گرایلی، مهدی و نوروزی، محمد ) پیته رضایی

 )نا  اول(، تهرا : انتشارات ترمه. حسابداری

-83(.2) 1 ،یماال لیاتحل هینشار ،یقطعیت جهان عدم بر شاتع یلیتحل .(2833)رضا  روشن، احمد

14 .https://ijfa.ir/?p=6840. 

ساود و باازده  تیری، مدیطیمح نا ی(. عدم اطم2831جواد ) ،یمحمدرضا و رمضان زاده، سید رئیس

(، 16)1 ،تیریماد یو حسابرس یدانش حسابدار(. را یمد ییکننده توانا سهام )نشش تعدیل

281-212 .https://www.jmaak.ir/article_12516.html. 

تاأثیر  ی(. بررسا2833) ارضایو جرجرزاده، عل دیسع ،یرینص؛ کرم اله ،یصالح ؛بابک ،دزتولی سالم

دانش . یسود واقع تیریو مد یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریبر مد یاقتصاد نا یعدم اطم
/https://www.jmaak.ir ..31-221(، 84)3 ،تیریماااااد یو حسابرسااااا یحساااااابدار

article_14299.html. 

 تیاتاأثیر مالی ی(. بررسا2833تاطمه ) ،یسوادکوهو  یتولاد، دیوح ،یدانش ؛کاظم ،الدینی شمس

. ساهام ماتیق یساشو   تا ساکیمدت باا ر کوتاه یها یبده دیسررس نیبر رابطه ب ینهاد
/https://dor.isc.ac/dor..231-114((، 8 /16 یاپیااا)پ 2)22 ،یحساااابدار یها شاارتتیپ

20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7 

ی اقتصااد، ها رشاتهارشاد   مار و احتمال ویژه داوطلبا   زمو  کارشناسی(. 2831طورانی، محسن )
 )نا  اول(، تهرا : ن اه دانش. یا منطشهمدیریت، حسابداری، برنامه ریزی شهری و 

ساود.  تیریبر ماد یداتل یحسابرس، عملیرد یحسابرس  تیکم ریتأث ی(. بررس2833) یتای ا ،یعباس

 https://sid.ir/paper/520203/fa..241-214((، 13 یاپی)پ 3)1، شباک

و  یگیارا  نهاااد رابطااه ساارمایه ی(. بررساا2833السااادات ) عصاامت ،یو طاااهر نیحساا ،یتخااار

شااده در بااورو اوراه بهااادار تهاارا .  رتتااهیهای پی پییری بااازده سااهام شاارکت نوسااا 

/https://dor.isc.ac/dor..213-211((، 6) 1)1 ،یماااااال یهاااااای حساااااابدار پژوهش

20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7 

https://ijfa.ir/?p=6840
https://www.jmaak.ir/article_12516.html
https://www.jmaak.ir/article_14299.html
https://www.jmaak.ir/article_14299.html
https://www.jmaak.ir/article_14299.html
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20089988.1398.11.1.7.7
https://sid.ir/paper/520203/fa
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.23223405.1389.2.4.9.7
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های نشدی  زاد و مدیریت سود  (. بررسی رابطه بین جریا 2832مجتبی ) ،عدیلیو  نحسی ،تخاری

 . شاده در باورو اوراه بهاادار تهارا های پییرتته های واقعای در شارکت از طریق تعالیت

/https://doi.org/10.22059..13-68 (،1)23، های حساااابداری و حسابرسااای بررسااای

acctgrev.2020.73222 

 متیق یو همزمان رعاملیمد یا (. پوشش رسانه2144) میکر، یمانیمحسن و ا ه،یتش؛ نیحس ،یتخار

:https//..231-116(، 1)28 ،یحسااابدار یها شارتتیپزماا .  معااادلات هم ساتمیساهام: س

jaa.2022.42640.2212/10.22099/doi.org 

  تیهای کم اثر ویژگی ی(. بررس2831محسن ) ،یکرد جواد و حسن نتاج ،یمحمد ن؛یحس ،یتخار

، یماال یحساابدار تجربای مطالعاات .یاقالام واقعا قیاساود از طر تیریبار ماد یحسابرس
21(16 ،)211-284..https://doi.org/10.22054/qjma.2015.1679 

قطعیت سیاسات اقتصاادی و  بررسای رابطاه باین عادم(. 2148ترتلو، علیرضا و حیدری، مهادی. ) 

های پییرتتاه شاده در  نشدشوندگی سهام با تأکید بر کیفیات اتشاای اطلاعاات در شارکت

 (.13)3. روییردهای پژوهشی ناوین در مادیریت و حساابداری. بورو اوراه بهادار تهرا 

1124-1833..https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/2658 

 یکار محاتظاه ری(. تاأث2142) دو یاتر ،یبهازاد؛ پورطااهر اقادم، ترزاناه و رهنماا رودپشات ،یقربان

قضاااوت و سااود.  تیاافیباار ک یهای اقتصاااد قطعیت سیاساات حسااابرو و وجااود عاادم
/https://sanad.iau.ir/Journal/jdaa. 2-11(، 1)2 ،یگیری در حسااااابدار تصاااامیم

Article/1079910/FullText. 
حسابرو  یدوره تصد نیرابطه ب ی(. بررس2834) ریام ،یو محمد بیراتشا ،  منه؛ غلامرضا ،یکرم

/https://dor.isc.ac/dor..61-31(، 1)1 ،یدانااااش حسااااابدارسااااود.  تیریو مااااد

20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1 

(. رابطه عدم قطعیت 2142) میلاد ،سماوات وسعیده  ،نظری؛ سلما  ،بشرویه بیک؛ غلامرضا ،کرمی

-111(، 1)21، های حسااابداری پیشاارتت ،بااا ن هداشاات وجااه نشااد و موجااودی کااالا

112..https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46531.2297 

و باازده  ساکیبر ر یاسیو س یمال ،یاقتصاد سکی(. اثر ر2144محمد ) ،ییو رضا یکشاورز، هاد

-211(، 2144و زمسااتا   زیی، )پااا13 یمااال یاقتصاااد پااولبااورو اوراه بهااادار تهاارا . 

211..https://www.doi.org/10.22067/mfe.2022.74053.1144 

، )ناا  اول(روش پاژوهش در حساابداری: روییاردی جاامع (. 2141محمدرضایی، تخرالادین )

https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222
https://doi.org/10.22059/acctgrev.2020.73222
https://doi.org/10.22099/jaa.2022.42640.2212
https://doi.org/10.22099/jaa.2022.42640.2212
https://doi.org/10.22099/jaa.2022.42640.2212
https://doi.org/10.22054/qjma.2015.1679
https://majournal.ir/index.php/ma/article/view/2658
https://sanad.iau.ir/Journal/jdaa/Article/1079910/FullText
https://sanad.iau.ir/Journal/jdaa/Article/1079910/FullText
https://sanad.iau.ir/Journal/jdaa/Article/1079910/FullText
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1
https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.20088914.1390.2.4.4.1
https://doi.org/10.22099/jaa.2023.46531.2297
https://www.doi.org/10.22067/mfe.2022.74053.1144
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 ن اه دانش.تهرا : 

مالییت سرمایه گیارا  نهادی بر مدیریت سود  ری(. تأث2833)و بابائی، ساسا   مهدی ،مرادزاده ترد

-242(،16)1، مطالعات تجربی حسابداری مالی  .ا پییرتته شده در بورو تهر یها شرکت

212 .https://doi.org/10.22054/qjma.2009.6934. 

تئوری  (.2831ی و جهرمی، مهتاب. )مصطف دیسی، نیحس دیسمهرانی، ساسا  و کرمی، غلامرضا و 
 (، تهرا : ن اه دانش.1)1حسابداری، 

دیادگاه  (.2831) کیاائی، علایو  رهنماای رود پشاتی، تریادو ؛ مهاد، بهمان بنی؛ نییومرام، هاشم

//:https..82-11(، 23)6 ،نشااریه حسااابداری ماادیریت، اقتصاااد سیاساای و ماادیریت سااود

sanad.iau.ir/Journal/jma/Article/816464/FullText 

بار اقالام  یهای مبتنا مادل یابیا(. ارز2833) رضاایعل ن،یا ذ رو مه رجینوروش، ا؛ هاشم یومرام،ین

(، 31)14 (،تیریهای مد )پژوهش تیریپژوهی مد  یندهسود.  تیریکشف مد یبرا یتعهد

14-2...https://sanad.iau.ir/fa/Article/786222?FullText=FullText 

ماادیره باار  هیئت یاعضاا یمااال ردانشیتااث ی(. بررساا2833الهااام ) ،اکباری محمااد و علی ،یوحادان

//:https..212-231(، 88)3 ،یحسااابدار یهااای تجرباا پژوهشسااود.  یواقعاا تیریمااد

doi.org/10.22051/jera.2018.19247.1951 
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