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 چکيذُ
 ثب٘ىساضی نٙقت زض خّٕٝ اظ التهبزی ولاٖ ٞبی حٛظٜ زض فطاٚا٘ی ٞبی ٘كیت ٚ فطاظ ثب اذیط زٞٝ ؾٝ عی ایطاٖ التهبز

 تدطثٝ ضا ثب٘ىی ثحطاٖ ایطاٖ التهبز وٝ اؾت آٖ ٌٛیبی ایطاٖ ثب٘ىساضی نٙقت ثط حبوٓ قطایظ اضظیبثی. اؾت ثٛزٜ ضٚ ضٚثٝ
 ٘كسٜ ٔٙدط آقىبض ثحطاٖ ثطٚظ ثٝ فٕلاً ٔطوعی ثب٘ه ٔبِی حٕبیتٟبی ٚ ٞب ثب٘ه ثٛزٖ زِٚتی فّت ثٝ چٝ اٌط اؾت؛ وطزٜ
 ثب ایطاٖ ثب٘ىساضی نٙقت ضیؿه ثط زضآٔسی تٙٛؿ اثطٌصاضی زض ثب٘ىی ثحطاٖ ٘مف ثطضؾی حبضط ٔغبِقٝ انّی ٞسف. اؾت

 فٙٛاٖ ثٝ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ثب٘ه 14 ٔٙؾٛض ثسیٗ. ثبقس ٔی پبُ٘ التهبزؾٙدی ضٚـ اظ اؾتفبزٜ
 تأثیط زضآٔسی تٙٛؿ زٞس، ٔی ٘كبٖ ٘تبیح. اؾت ٌطفتٝ لطاض اضظیبثی ٔٛضز 1401-1391 ٞبی ؾبَ عی پػٚٞف آٔبضی ٕ٘ٛ٘ٝ
 ثط ٔثجتی ٚ زاض ٔقٙی تأثیط زضآٔسی تٙٛؿ ثب٘ىی ثحطاٖ ٍٞٙبْ زض اؾت؛ زاقتٝ ثب٘ىساضی نٙقت ضیؿه ثط ٔٙفی ٚ زاض ٔقٙی

 .اؾت زاقتٝ ثب٘ىساضی نٙقت ضیؿه
 .ثب٘ىساضی نٙقت ضیؿه زضآٔسی، تٙٛؿ ثب٘ىی، ثحطاٖ             کليذی: ٍاژگاى

 

 هقذهِ
ٌطزز.  تٛؾقٝ ی زضحبَٚیػٜ زض وكٛضٞب التهبز، ثٝ یفقضٔٙدط ثٝ ت تٛا٘س ی ٔیٔبِ یؿتٓ٘بوبضایی ؾ یری،ثط اؾبؼ قٛاٞس تبض

ثب ٔكىُ ٔٛاخٝ  اؾتمطاو وٙٙسٌبٖ ٌصاضاٖ ثٝ اظ ؾطٔبیٝ یٝا٘تمبَ ؾطٔب یبٖخط یؿتٓ ٔبِی٘بوبضایی ؾ یظزض قطا یطاظ
 یٚ ثب٘ى یٞبی ٔبِ حبِت ؾجت ٚلٛؿ ثحطاٖ ثستطیٗ التهبز ٚ زض یفحبِت ٔٙدط ثٝ تضق یٗزض ثٟتط یٗ أطٌطزز وٝ ا ٔی
 یٛؼ)ز قس ذٛاٞس یتٌطی ذٛز زچبض آؾ ٘مف ٚاؾغٝ یفبیا زض زا٘ؿت وٝ ثب٘ه یتٛاٖ حبِت ضا ٔی یٌطزز. ثحطاٖ ثب٘ى ٔی

ثبقس )نٙسٚق  ذٛز ٕ٘ی ٞبی ثسٞی ٚ لبزض ثٝ پطزاذت یبفتٝثب٘ه ٌؿتطـ  یظ ٚضقىؿتٍیقطا یٗزض ا(. 2008، 1یٓٚ وط
 (.2008، 2إِّّی پَٛ ثیٗ

 وكٛضٞبی ٞبی التهبز زاضز. أطٚظٜ زض اغّت ثرف یطثط ؾب ٔرطثی آٖ، اثطات یسٚ تكس یثب٘ى یؿتٓٚلٛؿ ثحطاٖ زض ؾ
حبوٓ ثط نٙقت  ی قطایظثٝ ٚخٛز آٔسٜ اؾت. ثطضؾ ینٙقت ثب٘ىساض فّٕىطز وٙتطَ ثط یٞبیی ثطا ٔىب٘یؿٓ یی،اضٚپب

 یظقطا یطاٖاؾت وٝ التهبز ا آٖ یبٍ٘طا٘س، ث وٝ ثحطاٖ ضا تدطثٝ وطزٜ ییوكٛضٞب ٚضقیت آٖ ثب یؿٝٚ ٔمب یطاٖا یثب٘ىساض
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فٕلاً ثٝ ثطٚظ ثحطاٖ  یثب٘ه ٔطوع ٔبِی ٞبی ٞب ٚ حٕبیت ثٛزٖ ثب٘ه یاؾت. أب ثٝ ذبعط زِٚت ثٛزٜ ضا زاضا یثحطاٖ ثب٘ى
 .٘كسٜ اؾت ٔٙدط آقىبض زض التهبز

ٞب زض آٖ  ثسٞی ٚ ٞب زاضایی یطیتثب ٘حٜٛ ٔس یٓ)ثب٘ه( اضتجبط ٔؿتم ٔبِی ٟ٘بز یهزضآٔس زض  یُٚ ضٚ٘س تحه یفیتو یاظ عطف
اؾت، ِصا وؿت زضآٔس  فّٕىطز ضیعی ٚ ٘كبٍ٘ط ٚخٛز ضقف زض ثط٘بٔٝ ی،ؾٛزآٚض ثسٖٚ ٟ٘بز زاضز. ثسٖٚ قه وؿت زضآٔس

 ی،حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٌطزز )پٛضوبؽٕ یت اضظـٞب ٚ تمٛ ثبقس، تب ثتٛا٘س ؾجت ضقس زاضایی ؾٛزآٚضی ٕٞطاٜ ثب یؿتیثب
 . زضآٔسٞبی2، ای( ٔكبؿ )ثٟطٜ یزضآٔسٞب. 1لطاض زاز:  وّی تٛاٖ زض زٚ زؾتٝ ثب٘ه ضا ٔی یزضآٔسؾبذتبض  (. ثٙبثطای1385ٗ

آیس.  افطاز ثٝ زؾت ٔی ثب ٚاؾغٝ ٔكبضوت ثب٘ه اؾت وٝ ثٝ یاظ زضآٔسٞب ثركی ٔكبؿ یای(. زضآٔسٞب ثٟطٜ یطٔكبؿ )غ یطغ
زاض  ٔست یلاتٚ اضائٝ تؿٟ ٔرتّف ٚوبضٞبی ب زض وؿتٞ ٌصاضی ؾپطزٜ ؾطٔبیٝ یبٖ،ظ ٔكتطا زاض ٞبی ٔست ؾپطزٜ یبفتٔثُ زض
وبضٔعز ذسٔبت اضائٝ  یبفتٚاؾغٝ زض وٝ ثٝ اؾت ثب٘ه یاظ زضآٔسٞب یٍطیٔكبؿ زؾتٝ ز یطغ زضآٔسٞبی .یطٜٚ غ یبٖثٝ ٔكتط

 سٔبتی، ذتٛاٖ ثٝ ذسٔبت افتجبض اؾٙبز زضآٔسٞب ٔی یٗا اظخّٕٝ قٛز. ٌصاضی حبنُ ٔی ٚ ؾطٔبیٝ یٔبِ ٞبی ٔكبٚضٜ قسٜ ٚ
 ٕ٘ٛز. ٚ نسٚض ا٘ٛاؿ چه اقبضٜ یذسٔبت اضظ ی اِىتطٚ٘یه،ذسٔبت ثب٘ىساض ی،٘بٔٝ ثب٘ى ضٕب٘ت

ٌصقتٝ تٛؾظ  زٞٝ اؾت وٝ زض چٙس یاؾتطاتػ ؛ای ثٟطٜ یطغ زضآٔسٞبی ثٝ فجبضت ثٟتط وؿت یب یٌطایی ثب٘ى زض ٚالـ تٙٛؿ
 یفضا افعا یثب٘ى یؿهض ی ٞٓزض اغّت ٔٛاضز ٔٛفك ثٛزٜ اؾت. أب ٌبٞ یاؾتطاتػ ایٗ ٞب اتربش قسٜ اؾت. اظ ثب٘ه یثطذ

اظ  یتزض ذهٛل حٕب یخٟب٘ یٔبِ ثحطاٖ نٛضت ٌطفتٝ لجُ اظ ٚلٛؿ یاوثط ٔغبِقبت ذبضخ ٘تبیح عٛضوّی زازٜ اؾت. ثٝ
(، 2010) 3ٚ ٕٞىبضاٖ ثطٌط(، 2012) 2ییٍیتتٛضوٕٗ (، 2007) 1ٔثبَ ثبئّٝ ٚ ٕٞىبضاٖ فٙٛاٖ ثٛز. ثٝ یزضآٔس ی تٙٛؿاؾتطاتػ

 یتٛا٘ٙس اظ اؾتطاتػ ٔی ٞب ثب٘ه وٙٙس وٝ ؛ اؾتسلاَ ٔی(2004) 6یطٚحاؾت(، 2009) 5اِؿبؼ ٚ ٕٞىبضاٖ(، 1998) 4ٚ ضاٚ یبپب٘س
تٙٛؿ  یاظ اؾتطاتػ یتٞبی حٕب اؾتسلاَ اغّت . اٌطچٝیٙساؾتفبزٜ ٕ٘ب یؿهفّٕىطز ٚ وبٞف ض ثٟجٛز خٟت یتٙٛؿ زضآٔس

 یبثی ٔدسزثٝ اضظ یبظ٘ یاؾتطاتػ یٗا ی،ثحطاٖ ثب٘ى پیبٔسٞبی حبوٓ ثٛز، أب زض اثط یخٟب٘ یاٖ ٔبِلجُ اظ ثحط ی تبزضآٔس
ضا ثط تٙٛؿ ؾبظی ثب٘ه  ٔبِی عٛضخسی تأثیط ثحطاٖ زض ؾغح ذبضج ثٝ ٔغبِقبت اظ یٚخٛز تٟٙب تقساز ٔحسٚز زاقت. ثبایٗ

تٙٛؿ  یاؾتطاتػ یزض اثطٌصاض یثب٘ى ثحطاٖ ٘مف یای ثٝ ثطضؾ تبوٖٙٛ ٔغبِقٝ یعؾغح زاذُ ٘ زض ا٘س. لطاض زازٜ یٔٛضز ثطضؾ
 یطاٖ، ضطٚضتزض التهبز ا ینٙقت ثب٘ىساض یطاذ ٞبی ثحطاٖ ثب تٛخٝ ثٝ یٗٞب ٘پطزاذتٝ اؾت. ثٙبثطا ثب٘ه ضیؿه ثط یزضآٔس

 یٗپبؾد ثٝ ای زض پ یك حبضطمضاؾتب تح یٗقٛز. زض ا تط ٔی ثٝ ضٚظ پطضً٘ ضٚظ نٙقت، یٗزض ا ضیؿهپطزاذتٗ ثٝ ٔؿأِٝ 
یٗ ا یٚخٛز زاضز؟ ثطا یچٝ اضتجبع یطاٖ،التهبز ا ی زضثحطاٖ ثب٘ى یثب٘ه ع ضیؿه ٚ یتٙٛؿ زضآٔس یٗؾؤاَ اؾت وٝ ث

 قٛز. اؾتفبزٜ ٔی 1401تب  1390ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ عی زٚضٜ  اظ اعلافبت ثب٘ه ٔٙؾٛض،
 

 پژٍّصّا ٍ اصطلاحات ٍاژُ

 ٘ؿجت ٌصاضاٖ ذٛز ٘جبقٙس، افتٕبز ؾپطزٜ یثسٞ پطزاذت ٞبی وكٛض لبزض ثٝ اظ ثب٘ه یبزیوٝ تقساز ظ یظٔب٘ ی:بحراى باًک

قٛز  ٌفتٝ ٔی انغلاحبً قٛز وٝ ٔی یؿتٓٞب اظ ؾ ؾپطزٜ ثبضٜ یهؾجت ذطٚج  زض ذهٛل ا٘دبْ تقٟساتف یثب٘ى یؿتٓثٝ ؾ
ٞب زض  وٝ ثب٘ه یغیوطز: قطا تقطیف ٌٛ٘ٝ تٛاٖ ایٗ ضا ٔی یتط ثحطاٖ ثب٘ى یكعٛض زل . ثٝاؾت ثٝ ٚخٛز آٔسٜ یثحطاٖ ثب٘ى

ٔٛلـ ضٚثطٚ  ثبظپطزاذت ثٝ یبثٝ لطاضزاز ذٛز  ی فُٕثطا یقٛ٘س ٚ ثب ٔكىلات فطاٚا٘ زضپی ٔی پی ٞبی٘ىَٛ وكٛض زچبض یه
ٌصاضز ٚ ٔٙبثـ  ٔی افعایف ٔمغـ ضٚ ثٝ یٗزض ا یٞبی پطزاذت اظ وُ ٚاْ ثبظٌكت ٞبی غیطلبثُ زضنس ٚاْ یٗقٛ٘س. ٕٞچٙ ٔی
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٘ىَٛ  یعأٖقتمس٘س ٞطٌبٜ ٔ ،(2010یب )لائٖٛ ٚ ٚاِٙؿ(. 1387ٚ ٕٞىبضاٖ،  یدیبثس )ٔكب قست وبٞف ٔی ٞب ثٝ ثب٘ه
 5اظ   یفث یقجىٝ ثب٘ى یبٖظ یٓتطٔ یثطا زِٚت ٔساذّٝ یٙٝثبقس ٚ ٞع ییافغب یلاتزضنس وُ تؿٟ 20اظ  یفث یلاتتؿٟ

 وٙٙس، یبٖ ٔیث یع٘ ،(2009)ٚ ضاٌٛف  یٟٙبضتزازٜ اؾت. ضا ی ضختٛاٖ ٌفت ثحطاٖ ثب٘ى ثبقس، ٔی یِم زاذّ٘بذب تِٛیس زضنس
تّٕه آٖ ثب٘ه  یب یّی، ازغبْٔٛخٛز ٔٙدط ثٝ تقغ یتوٝ ٚضق یثٝ ٘حٛ زٞس، ذطٚج ؾپطزٜ ضخ یثطا ثبضٜ یهٞطٌبٜ ٞدْٛ 

ثحطاٖ  یتٛاٖ ثطا ٔی یٗ. ثٙبثطااؾت ضخ زازٜ یزِٚت ٌطزز، ثحطاٖ ثب٘ى یبٚ  یٔبِ یٍط ٟ٘بزٞبیتٛؾظ ز یٔٛؾؿٝ ٔبِ یب
پَٛ اظ  یسٖوك یطٖٚث یٞدْٛ ثطا یط٘ؾ یؿتٓ ثب٘ىیٔكىلات فٕسٜ زض ؾ یدبزوطز: اَٚ، ا یبٖث ثبضظ زٚ ٔكرهٝ یثب٘ى

 یبٖ قجىٝثب ظ. ٔكرهٝ زْٚ، ٔساذلات زِٚت زض ٔٛاخٝ اؾت ثب٘ه یٚضقىؿتٍ یتٚ زضٟ٘ب یقجىٝ ثب٘ى یسقس ظیبٖ ثب٘ه،
 .ثبقس ٔی یثب٘ى

ٚ  خغطافیبیی ٞبی پصیطی زض ٔٛلقیت زاقتٝ ثبقس: تٙٛؿ یتٛا٘س ا٘ٛاؿ ٔرتّف ٔی یثب٘ى یبتتٙٛؿ زض ازث ی:تٌَع درآهذ

پصیطی زض  تٙٛؿ. قسٜ اضائٝ یٔبِ ذسٔبت پصیطی زض ٔحهٛلات ٚ ٚ تٙٛؿ یپصیطی زض ٔٙبثـ زضآٔس ٔٙبعك ٔرتّف، تٙٛؿ
قبُٔ اثعاضٞب ٚ  ییاؾت وٝ ؾجس پطتفٛ ٔكٟٛز ای غیط ثٟطٜ یزضآٔسٞب یكٞب اظ عط زض وؿت ؾٛز ثب٘ه ییطزضآٔسٞب ثب تغ

ضا وؿت  یكتطیای ث غیط ثٟطٜ یوٕتط زضآٔسٞب یؿهثب٘ه ثتٛا٘س ثب ض وٝ زٞس ٞبی ٔتفبٚت ضا زض آٖ لطاض ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ
 یس.ٕ٘ب

زیٍط  فجبضت ثٝ ،قٛز ٔی یفتقط یٙسٜٞبی آ ثیٙی ذغط احتٕبَ ٔحمك ٘كسٖ پیف یب یؿهضی: صٌعت باًکذار یسکر

اؾت. ثط اؾبؼ  یتفقبِ یها٘دبْ  یدٝغیطٔبِی زض ٘ت یب یافٓ اظ ٔبِ یبٖذؿبضت ٚ ظ یه أىبٖ ٚلٛؿ یثٝ ٔقٙ یؿهض
زض اوثط  یثبقس ِٚ ٔی یبتیفّٕ یؿهثبظاض ٚ ض یؿهض ی،افتجبض یؿهض قبُٔ زض ثب٘ه یؿهثبَ، ض یتٝثٙسی وٕ تمؿیٓ

 یبتیفّٕ یؿهٚ ض یٝؾطٔب یؿهثبظاض، ض یؿهض یٍٙی،٘مس ضیؿه ی،افتجبض یؿهضا ثٝ ض یثب٘ى یؿهض یبز٘ یوكٛضٞب
 یؿهذٛز ثب آٖ ضٚثطٚ اؾت، ض یبتزض عَٛ ح یافتجبض ٔٛؾؿٝ یبثب٘ه  یهٞبیی وٝ  ثٙسی ضیؿه وٙٙس. زض عجمٝ ٔی یٓتمؿ

 یٌطزآٚض یقٙی٘مف ثب٘ه زض التهبز  یٗوٝ ثٝ اِٚزاضز، چطا  ای ٚیػٜ یٍبٜاظ لهٛض زض پطزاذت خب ی٘بق یؿهض یب یافتجبض
اؾت وٝ ٔٙبثـ ثٝ وبض ٌطفتٝ  یتحبئع إٞ یپِٛ ٟ٘بزٞبی اظ آٖ خٟت زض یافتجبض یؿهٚاْ ٔطتجظ اؾت. ض یؾپطزٜ ٚ افغب

اؾت وٝ زض نٛضت فسْ ٌطزـ، ٞٓ تٛاٖ  ٞب ثب٘ه ثٝ ؾٟبٔساضاٖ، ٔطزْ ٚ یٟ٘بز پِٛ یثسٞ یمتزض حم یم،تره یقسٜ ثطا
 .وٙس ٔی یفزٞٙسٜ ضا تضق فٙٛاٖ ٚاْ ثٝ یٟ٘بز پِٛ یثسٞ یٝٚ ٞٓ لسضت تأز یضزٞافتجب

 

 پيطيٌِ تحقيق
 ضاثغٝ افتجبضی ضیؿه ٚ ؾطٔبیٝ ؾپط ثب زضآٔس ثركی تٙٛؿ ٚ تدبضی چطذٝ آیب فٙٛاٖ ثب پػٚٞكی ،(2020) ٕٞىبضاٖ ٚ اٚی
 ثركی تٙٛؿ ٚ تدبضی چطذٝ ضاثغٝ ٞب آٖ. زاز٘س ا٘دبْ آؾیب قطلی خٙٛة ُّٔ ا٘دٕٗ ٔٙغمٝ ٞبی ثب٘ه اظ قٛاٞسی: زاضز

  ؾبَ اظ آؾیب قطلی خٙٛة ُّٔ ا٘دٕٗ ٔٙغمٝ ٞبی ثب٘ه اظ ای ٕ٘ٛ٘ٝ ثطای افتجبضی ضیؿه ٚ ؾطٔبیٝ ؾپط ثب ضا زضآٔس
 ثٝ ٔٙغمٝ ایٗ ٞبی ثب٘ه وٝ زاز ٘كبٖ پػٚٞف ایٗ ٘تبیح. وطز٘س ثطضؾی( ثب٘ه-ؾبَ) ٔكبٞسٜ 2487 ثب 2018 تب1998
 زضآٔس ثركی تٙٛؿ. زٞٙس ٔی ٘كبٖ اِقُٕ فىؽ افتجبضی ضیؿه ٚ ؾطٔبیٝ ؾپط ؾغح انلاح زض ثٟجٛزی غیط ٞبی فقبِیت

 زؾت ؾطٔبیٝ ا٘ساظ پؽ ثٝ حبِیىٝ زض زٞٙس، وبٞف ضا افتجبضی ضیؿه تٛا٘ٙس ٔی زضآٔس ثركی تٙٛؿ عطیك اظ ٚ اؾت ؾٛزٔٙس
 قسٜ آقىبض اضتجبعبت ٚخٛز، ایٗ ثب. وٙس ٔی حٕبیت 3 ثبظَ ٘بٔٝ ٔٛافمت اظ ٘تبیح ایٗ. ٕ٘بیٙس ٔمبثّٝ التهبزی ضوٛز ثب ٚ یبثٙس

 .قٛ٘س ٔی تقسیُ ٔٙغمٝ ٞبی ثب٘ه ثطای قسٜ ایدبز تدبضی چطذٝ ٔطحّٝ ٚ ضلبثت لٛا٘یٗ، ویفیت ثب
 ؾبظی ٔتٙٛؿ تبثیط 2012-2002 ظٔب٘ی زٚضٜ عی OECD فضٛ وكٛض 34 ٞبی زازٜ اظ اؾتفبزٜ ثب ،(2019) ٕٞىبضاٖ ٚ ویٓ

 تبثّٛیی ٞبی زازٜ ٚتحّیُ تدعیٝ اظ حبنُ ٞبی یبفتٝ. ٕ٘ٛز٘س ثطضؾی ٔبِی ثحطاٖ عی ٚ لجُ ضا ٔبِی ثجبت ثط ثب٘ه زضآٔسی
 ثجبتی ثی ؾجت ثیكتط، زضآٔسی تٙٛؿ وٝ اؾت حبِی زض ایٗ. زٞس ٔی افعایف ضا ثب٘ه ثجبت وٕتط، زضآٔسی تٙٛؿ وٝ زاز ٘كبٖ
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 ثساٖ اؾت ظٔب٘ی ثقس یه زاضای ثب٘ىی ثجبت ٚ زضآٔسی تٙٛؿ ثیٗ اضتجبط وٝ زضیبفتٙس ٞب آٖ ٕٞچٙیٗ. ٌطزز ٔی ٔبِی ؾیؿتٓ
 زض آٖ ٚاضیب٘ؽ افعایف ؾجت زضحبِیىٝ اؾت زازٜ وبٞف ٔبِی ثحطاٖ اظ لجُ ضا ثب٘ه ثجبت ٚاضیب٘ؽ ثب٘ىی، تٙٛؿ وٝ ٔقٙب

 .اؾت قسٜ ثب٘ىی ثحطاٖ عَٛ
 ٔٛضز ذبل ٔبِی ثحطاٖ یه عَٛ زض ضا ثعضي ٞبی ثب٘ه ؾیؿتٓ ضیؿه وٙٙسٜ تقییٗ فٛأُ ،(2015) ٕٞىبضاٖ ٚ لاٖٚ

 ٞب ثب٘ه ؾطٔبیٝ ثب ٚ یبثس ٔی افعایف ثب٘ه ا٘ساظٜ ضقس ثب ؾیؿتٕبتیه ضیؿه وٝ وطز٘س ٔكبٞسٜ ٞب آٖ. زاز٘س لطاض ٔغبِقٝ
 ثبِمٜٛ ضیؿه ثب ٔتٙٛؿ زضآٔسٞبی ٚ ٘بپبیساض ٚخٜٛ تط، پبییٗ ؾطٔبیٝ ٘ؿجت ثعضٌتط ٞبی ثب٘ه عٛضوّی، ثٝ. زاضز ٔقىٛؼ ضاثغٝ
 ضا ٞب ثب٘ه ا٘ساظٜ خٟب٘ی، ٔبِی ثحطاٖ اظ لجُ زٞٝ زٚ زض ٔبِی ٘ٛآٚضی ٚ فٙبٚضی پیكطفت ظزایی، ٔمطضات. زاض٘س ثبلاتط

 تٙٛؿ ٔعایبی ثٝ تٛخٝ ثب ٚ قٛز ٔی تجسیُ ثیكتط ؾٛز ثٝ زأٙٝ ٚ ا٘ساظٜ افعایف وٝ ثٛز ایٗ ثط فطو. اؾت زازٜ افعایف
 .زٞس ٔی وبٞف ضا ثب٘ىی ؾیؿتٓ ضیؿه پطتفٛی،

 افتجبضی ضیؿه ٚ ؾطٔبیٝ ؾپط ثب زضآٔس ثركی تٙٛؿ ٚ تدبضی چطذٝ ضاثغٝ ثطضؾی ثٝ ،(1401) حجیجی ٚ ظازٜ اؾلاْ
 ٞبی فطضیٝ آظٖٔٛ ٘تبیح. پطزاذتٙس 1400 تب 1396 ؾبِٝ 5 زٚضٜ زض تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ثب٘ه

 ٔقٙبزاضی تبثیط تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ثب٘ه ؾطٔبیٝ ؾپط ثط تدبضی چطذٝ: وٝ زاز ٘كبٖ پػٚٞف
 تٙٛؿ. ٘ساضز ٔقٙبزاضی تبثیط تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ثب٘ه افتجبضی ضیؿه ثط تدبضی چطذٝ. زاضز

 زضآٔس ثركی تٙٛؿ. زاضز ٔقٙبزاضی تبثیط تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ثب٘ه ؾطٔبیٝ ؾپط ثط زضآٔس ثركی
 ثركی تٙٛؿ ثب ثبیس ٞب ثب٘ه.زاضز ٔقٙبزاضی تبثیط تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ثب٘ه افتجبضی ضیؿه ثط

 .زٞٙس افعایف ضا ذٛز ٔٛفمیت ٔیعاٖ ثتٛا٘ٙس تب ثركٙس ثٟجٛز ضا ذٛز افتجبضی ضیؿه ٚ ؾطٔبیٝ ؾپط زضآٔسٞب
 ثب تحمیك ایٗ زض. پطزاذتٙس وكٛض ٞبی ثب٘ه فّٕىطز ثط زضآٔسی تٙٛؿ تأثیط ثطضؾی ثٝ ،(1398) ٕٞىبضاٖ ٚ زٞٙٛی زٞمبٖ
 تب 1385 ظٔب٘ی ثبظٜ عی زاذّی، ثب٘ه 17 ٔبِی ٞبی نٛضت اعلافبت ٚ آٔبض اظ زیتب، پُٙ التهبزؾٙدی ضٚـ اظ اؾتفبزٜ
 زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تبیح. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٞب ثب٘ه فّٕىطز ثط غیطٔكبؿ زضآٔسٞبی ٚ زضآٔس تٙٛؿ تأثیط ثطضؾی ٔٙؾٛض ثٝ ،1396

 زضآٔسٞبی اظ غیطٔكبؿ زضآٔسٞبی ؾٟٓ افعایف ایٗ، ثط افعٖٚ. زٞس ٔی ثٟجٛز ضا ٞب ثب٘ه فّٕىطز زضآٔس، تٙٛؿ افعایف وٝ
 .زاضز ٔؿتمیٕی ضاثغٝ ٞب آٖ فّٕىطز ثب ٘یع ٞب ثب٘ه اوتؿبثی

 ثب٘ىساضی نٙقت زض ضیؿه ٚ فّٕىطز ثط تطاظ٘بٔٝ ذظ ظیط اللاْ تأثیط تدطثی ثطضؾی ثٝ ،(1398) ٕٞىبضاٖ ٚ پیطزؾتبٖ
 زض. ا٘س قسٜ آظٖٔٛ تطویجی ٞبی زازٜ ضٚـ ٚ ٔتغیطٜ چٙس ضٌطؾیٖٛ ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ثب پػٚٞف ٞبی فطضیٝ. پطزاذتٙس ایطاٖ
 ٘كبٖ ٘تبیح. اؾت ٌطفتٝ لطاض ثطضؾی ٔٛضز 1396 تب 1386 ٞبی ؾبَ ظٔب٘ی زٚضٜ زض ثب٘ه 18 تقساز پػٚٞف آٔبضی ٕ٘ٛ٘ٝ

 ٘ٛؿ ضٕٙب. زاضز لطاض ثب٘ه تطاظ٘بٔٝ اظ ذبضج ٞبی فقبِیت تبثیط تحت زاضی ٔقٙی عٛض ثٝ ٞب ثب٘ه فّٕىطز ٚ ضیؿه زٞس ٔی
 ثیٗ ضاثغٝ ثط ٔبِىیت ٘ٛؿ أب. زاضز ٔؿتمیٓ ٚ زاض ٔقٙی اثط ٞب ثب٘ه فّٕىطز ٚ ظیطذظ اللاْ ٞبی فقبِیت ثیٗ ضاثغٝ ثط ٔبِىیت
 عٛض ثٝ ٞب ثب٘ه ٔقٛق ٔغبِجبت وٝ زاز ٘كبٖ ٘تبیح ؾبیط. ٘ساضز زاضی ٔقٙی تبثیط ٞب ثب٘ه ضیؿه ٚ ظیطذظ ٞبی فقبِیت
 ثط أب زاضز تبثیط ضیؿه ثط زاض ٔقٙی عٛض ثٝ ٞب ثب٘ه ٘مسیٍٙی. زٞس ٕ٘ی لطاض تبثیط تحت ضا فّٕىطز ٚ ضیؿه زاضی ٔقٙی

 فّٕىطز ٔؿتمیٓ ٚ زاض ٔقٙی عٛض ثٝ ثب٘ه فّٕىطز ثط أب ٘ساضز ضیؿه ثط تبثیطی ٞب ثب٘ه ؾپطزٜ. ٘ساضز تبثیط ٞب ثب٘ه فّٕىطز
 .زٞس ٕ٘ی لطاض تبثیط تحت ضا فّٕىطز ٚ ضیؿه زاضی ٔقٙی عٛض ثٝ ٞب ثب٘ه افغبیی تؿٟیلات. زاضز تبثیط

 

 ّای پژٍّص فرضيِ
  :َٚزاضز.یطاٖ تأثیط ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔسفطضیٝ ا 
  :ْٚزاضز.یطاٖ ٘مف ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یزض تأثیط تٙٛؿ زضآٔس یثحطاٖ ثب٘ىفطضیٝ ز 
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 رٍش تحقيق
پػٚٞف حبضط اظ ٘ٛؿ  ٍط،یاعلافبت ٌصقتٝ( اؾت. اظ عطف ز كی)اظ عط یسازیپؽ ضٚ ىطزیضٚ ٔجتٙی ثطپػٚٞف  ٗیعطح ا

 عیآیس. ثط اؾبؼ اٞساف ٘ ثٝ حؿبة ٔی یوٕ كیٞب، اظ ٘ٛؿ تحم زازٜ تیاؾت. ثط اؾبؼ ٔبٞ یٕٞجؿتٍ -یفیتٛن مبتیتحم
ٞبی پػٚٞف اظ  فطضیٝ یٔٙؾٛض ثطضؾ ٞبی پػٚٞف، ثٝ اعلافبت ٚ زازٜ تی. ثب تٛخٝ ثٝ ٔبٞثبقس ٔی یوبضثطز كیاظ ٘ٛؿ تحم
 قٛز. اؾتفبزٜ ٔی ٖٛیضٚـ ضٌطؾ

 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری تحقيق
 ثبقس ٔی 1401 تب 1391 ٞبی ؾبَ عی تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پصیطفتٝ ٞبی ثب٘ه پػٚٞف، ایٗ زض آٔبضی خبٔقٝ

 :قٛز ٔی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛ٘ٝ حدٓ ٔحبؾجٝ ثطای ظیط ٔقیبضٞبی ٚ غطثبٍِطی ضٚـ اظ ٚ
 ؾٟبْ ،1391 ؾبَ اثتسای اظ ٚ ثبقٙس قسٜ پصیطفتٝ تٟطاٖ ثٛضؼ زض 1391 ؾبَ اظ لجُ ٍٕٞٗ، ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ثطای 

 .ٌیطز لطاض ٔقبّٔٝ ٔٛضز ثٛضؼ زض ٞب آٖ
 ثبقٙس ٘ساقتٝ ٔبِی ؾبَ تغییط پػٚٞف زٚضٜ عی. 
 ٝثبقس اؾفٙس 29 ثٝ ٔٙتٟی ٞب آٖ ٔبِی ؾبَ ٘بٍٕٞٛ٘ی، اظ خٌّٛیطی ثطای ٚ ٔمبیؿٝ أىبٖ ٔٙؾٛض ث. 
 .قس٘س ثطضؾی ؾبِٝ 11 ظٔب٘ی زٚضٜ زض ثب٘ه 14 تقساز قسٜ، ٌطفتٝ ٘ؾط زض قطایظ ثٝ تٛخٝ ثب ٟ٘بیت زض

 

 ٍ هتغيرّای پژٍّص ّاهذل
 قٛز: ٞبی چٙس ٔتغیطٜ اؾتفبزٜ ٔی ٞبی پػٚٞف اظ ضٌطؾیٖٛ ٔٙؾٛض ثطضؾی فطضیٝ ثٝ

 ٔسَ فطضیٝ اَٚ:
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 هتغيرّا

 هتغير ٍابستِ
 Risk ٞب ثبظزٜ زاضائی یبضثط ا٘حطاف ٔق یٝ تمؿیٓؾطٔب ٞب ٚ ٘ؿجت ٔدٕٛؿ ثبظزٜ زاضائی: ضیؿه ثب٘ه؛ 

 

 هتغير هستقل
DIV : قٛز: ثب اؾتفبزٜ اظ فطَٔٛ ظیط ٔحبؾجٝ ٔیتٙٛؿ زضآٔسی؛ 

 
2 21 ( )DIV NONI NIN≅ 0 .  

زضآٔسٞبی ٔكبؿ اظ  ؾٟٓ ٘یع NINؾٟٓ زضآٔسٞبی غیطٔكبؿ اظ وُ زضآٔسٞبی ثب٘ه ٚ ٔتغیط  NONIزض ضاثغٝ ثبلا ٔتغیط 
 .زضآٔسٞبی ٞط ثب٘ه اؾتوُ 

 

 هتغير تعذیلگر
Crisis :قٛز ثبظاض پَٛ ثطآٚضز ٔی قبذم تٙفی؛ ثب اؾتفبزٜ اظ ثحطاٖ ثب٘ى. 
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ثٝ  یط ثب٘ىیقسٜ اؾت، خعء اَٚ: ٘ؿجت شذب یُزٚ خعء تكى اظ ،(2007)ٞٛ  یقبذم ثط اؾبؼ ٔغبِقبت تدطث یٗا

+ یٞبی ثب٘ى ؾپطزٜ ,ϕ ٜیمیحم ٔست وٛتبٜ ٚ خعء زْٚ: ٘طخ ثٟط (rٜاؾت. وُ ؾپطز ) ٞبی  ؾپطزٜ ٔدٕٛؿ اظ یٞبی ثب٘ى
٘عز  یٞبی اضظ ( ٚ ٚاْ ٚ ؾپطزٜثّٙسٔست ٔست ٚ ٌصاضی )وٛتبٜ ٞبی ؾطٔبیٝ ا٘ساظ(، ؾپطزٜ ثقلاٜٚ پؽ یاِحؿٙٝ )خبض لطو
ٚ  اؾت اؾتفبزٜ قسٜ یثب٘ى یطوُ شذب یطٔتغ یٗ٘كفٙٛاٖ خب لطو ٌطفتٝ قسٜ ثٝ یطشذب یطآٔسٜ اؾت. اظ ٔتغ زؾت ٞب ثٝ ثب٘ه

٘طخ ؾٛز  ی ٔحبؾجٝزض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ثطا یثٝ ثب٘ه ٔطوع ٞب ی ثب٘هٔمبْ پِٛ ییخٟت ٔحبؾجٝ آٖ، افتجبضات افغب
ٔحبؾجٝ قبذم تٙف  ثطای ٘طخ تٛضْ ؾبلا٘ٝ قسٜ اؾت. یٟٔٙب ؾبِٝ یه ٞبی ی ؾپطزٜٔست، ٘طخ ؾٛز اؾٕ وٛتبٜ یمیحم

 :اؾتفبزٜ قسٜ اؾت یُضٚاثظ ش یطاٖ اظَٛ زض التهبز اثبظاض پ
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tR ٜیمی؛ٔست حم ٘طخ وٛتب  R ٜ0 ؾبِٝ؛ یه یٞبی ثب٘ى ٘طخ ؾٛز ؾپطزP  ٘طخ تٛضْ؛tMPI تٙف؛ قبذم RR یطشذب 

تغییطات ٘ؿجت  tϕΓ ثب٘ىی؛ ٞبی ؾپطزٜ ثٝ شذبیط ٘ؿجت tϕ ی؛ثب٘ى یؿتٓٞبی ؾ وُ ؾپطزٜ  DD ی؛ثب٘ى یؿتٓوُ ؾ

ϖی؛ ٞبی ثب٘ى ثٝ ؾپطزٜ یطشذب ϕΓ ثب٘ىی؛ ثٝ ؾپطزٜ یطزض ٘ؿجت شذب ییطاتتغ یبضٔق ا٘حطافRϖΓ  ا٘حطاف ٔقیبض تغییطات

 اظ اعلافبت یطاٖتٙف ثبظاض پَٛ زض التهبز ا قبذم ٔحبؾجٝ یاؾت. ثطا یمی٘طخ ؾٛز حم tRΓ حمیمی؛ ٔست ٘طخ وٛتبٜ
اؾتفبزٜ  1401 -1390زٚضٜ  یع یطاٖا یاؾلأ یخٕٟٛض ٔطوعی ٔٙتكط قسٜ تٛؾظ ثب٘ه یٚ ثب٘ى یپِٛ یطٞبیٔتغ فهّی

 .ٌطزز اؾتفبزٜ ٔی یثب٘ى ثحطاٖ فٙٛاٖ اظ ٘ٛؾب٘بت قبذم تٙف ثطآٚضز قسٜ ثٝ حبضط . لاظْ ثٝ شوط اؾت زض ٔغبِقٝقٛز ٔی
 

 هتغيرّای کٌترلی
 TLTA: ٟثب٘ه ٞبی زاضائی ثٝ وُ ییافغب یلاتدٕٛؿ تؿٟیی؛ ٔافغب یلاتتؿ 
 SIZE: ٜٞبی ثب٘ه ٔدٕٛؿ زاضایی یقیعج یتٍِٓبض؛ ا٘ساظ 
 DEP: ٜٔست وٛتبٜ ٌصاضی ا٘ساظ، ؾطٔبیٝ پؽ ی،اِحؿٙٝ خبض )ؾپطزٜ لطوی ؾپطزٜ انّ ٔدٕٛؿ چٟبض؛ ٞب ؾپطز ،

 ٞبی ثب٘ه زاضائی ٔدٕٛؿ ٌصاضی ثّٙسٔست( ثٝ ؾطٔبیٝ
 LIQ: ٞب زاضایی ٞبی ٘مس ثط ٔدٕٛؿ ٘ؿجت زاضائییٍٙی؛ ٘ؿجت ٘مس 
 NPL: ٞب زاضایی وُٞب ثٝ  ٘ؿجت وُ ٔغبِجبت ٔقٛق ثب٘ه؛ ٘ؿجت ٔغبِجبت ٔقٛق 
 

 آهار تَصيفی
ا٘س. زض ایٗ ٍ٘بضٜ، تٛنیف ٚضقیت ٔتغیطٞبی ٔكبٞسٜ اضائٝ قسٜ 1زض خسَٚ  ٞبی تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف٘تبیح آٔبضٜ

ٞبی ٔٛضز ثطضؾی پػٚٞف تقساز ٔكبٞسٜ .ا٘س، چٍِٛی ٚ وكیسٌی نٛضت ٌطفتٝا٘حطاف ٔقیبض، ٔیب٘ٝ، ٔیبٍ٘یٗقسٜ ثط حؿت 
 ؾبِٝ اؾت.  11قطوت عی زٚضٜ  14ٞبی ؾبَ اؾت وٝ تطویجی اظ زازٜ-ثب٘ه ٔكبٞسٜ 154ٔكتُٕ ثط 

ثط  یٓتمؿ یٝٚ ٘ؿجت ؾطٔب ٞب یٔدٕٛؿ ثبظزٜ زاضائٌیطی آٖ اظ اؾت وٝ ثطای ا٘ساظٜ ثب٘ه یؿهضٔتغیط ٚاثؿتٝ پػٚٞف 
ٞبی ٔٛضز  یٝ ثب٘ه٘ؿجت ؾطٔبٚ  ٞب یٔدٕٛؿ ثبظزٜ زاضائا٘س قس. ٘تبیح ٘كبٖ زازٜٞب اؾتفبزٜ  یثبظزٜ زاضائ یبضا٘حطاف ٔق
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ثطاثط ٚ  448/4ٞب، ٔیب٘ٝ آٖ حسٚز  یثبظزٜ زاضائ یبضا٘حطاف ٔقثطاثط  922/4ثطضؾی عی زٚضٜ ظٔب٘ی پػٚٞف ثٝ عٛض ٔیبٍ٘یٗ 
( اؾت. 946/71( ٚ وكیسٌی ٔثجت )028/7) ٔثجتاؾت. ایٗ ٔتغیط زاضای چٍِٛی  ثطاثط 674/5ا٘حطاف ٔقیبض آٖ حسٚز 

ٞبی زٚض افتبزٜ ٔتغیط زض ؾٕت ضاؾت تٛظیـ سٌی ایٗ ٔتغیط اظ تٛظیـ ٘طٔبَ ا٘حطاف زاض٘س؛ ظیطا زازٜٔمبزیط چٍِٛی ٚ وكی
( وٝ وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0000/0ثطا ٚ احتٕبَ آٖ )-لطاض ٌطفتٝ ٚ اضتفبؿ آٖ اظ تٛظیـ ٘طٔبَ ثّٙستط اؾت. عجك آٔبضٜ خبضوٛ

ٞب، ایٗ ٔٛضٛؿ اض ٌطفتٝ اؾت؛ ثٝ زِیُ تقساز ظیبز ٔكبٞسٜزضنس اؾت، ٘طٔبَ ٘جٛزٖ تٛظیـ ایٗ ٔتغیط ٔٛضز تأییس لط 5
 وٙس.ٔكىّی ایدبز ٕ٘ی

 (: آهار تَصيفی3جذٍل )
 RISK DIV CRISIS TLTA SIZE DEP LIQ NPL قطح

 0.013187 0.038772 0.654849 13.22127 0.579582 0.326184- 0.270878 4.922518 ٔیبٍ٘یٗ

 0.008086 0.027881 0.662974 13.23190 0.618872 0.366920- 0.255933 4.448658 ٔیب٘ٝ

 0.016842 0.045250 0.171645 1.418598 0.152425 1.246333 0.125505 5.674537 ٔقیبض ا٘حطاف

 3.267481 2.600365 0.137094- 0.310911- 0.698573- 0.042986- 0.175864 7.028692 چٍِٛی

 16.36932 12.81964 3.979152 3.006352 3.517837 2.913782 2.003057 71.94606 وكیسٌی

 1420.935 792.2846 6.634311 2.481347 14.24610 0.095125 7.171320 31770.00 ثطا-آٔبضٜ خبضوٛ

 0.000000 0.000000 0.036256 0.289189 0.000806 0.953551 0.027718 0.000000 احتٕبَ آٔبضٜ

 154 154 154 154 154 154 154 154 ٞبتقساز ٔكبٞسٜ

ٌیطی ساظٜا٘ لؿٕت ٔتغیطٞبی ٔمبِٝ ی اؾت. ایٗ ٔتغیط ثط اؾبؼ فطَٔٛ اضائٝ قسٜ زضتٙٛؿ زضآٔس، ٔؿتمُ پػٚٞفٔتغیط 
، ٔیب٘ٝ آٖ حسٚز 2708/0ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ثٝ عٛض ٔیبٍ٘یٗ حسٚز ٔكبٞسٜی تٙٛؿ زضآٔسا٘س ٘تبیح ٘كبٖ زازٜ. قسٜ اؾت

( 003/2( ٚ وكیسٌی ٔٙفی )1758/0) ٔثجتایٗ ٔتغیط زاضای چٍِٛی اؾت.  1255/0ٚ ا٘حطاف ٔقیبض آٖ حسٚز  2559/0
ؾٕت ضاؾت  ٞبی زٚض افتبزٜ ٔتغیط زضاؾت. ٔمبزیط چٍِٛی ٚ وكیسٌی ایٗ ٔتغیط اظ تٛظیـ ٘طٔبَ ا٘حطاف زاض٘س؛ ظیطا زازٜ

( وٝ وٕتط اظ 0277/0ثطا ٚ احتٕبَ آٖ )-تط اؾت. عجك آٔبضٜ خبضوٛتٛظیـ لطاض ٌطفتٝ ٚ اضتفبؿ آٖ اظ تٛظیـ ٘طٔبَ وٛتبٜ
 زضنس اؾت، تٛظیـ ایٗ ٔتغیط ٘طٔبَ ٘یؿت. 5ؾغح ذغبی 

٘تبیح ٘كبٖ . قسٜ اؾتٌیطی ا٘ساظٜقبذم تٙف ثبظاض پَٛ ی اؾت. ایٗ ٔتغیط ثط اؾبؼ ثحطاٖ ثب٘ى، تقسیٍّط پػٚٞفٔتغیط 
ٚ ا٘حطاف ٔقیبض  -366/0، ٔیب٘ٝ آٖ حسٚز -326/0ٞبی ٔٛضز ثطضؾی ثٝ عٛض ٔیبٍ٘یٗ حسٚز ٔكبٞسٜی ثحطاٖ ثب٘ىا٘س زازٜ

( اؾت. ٔمبزیط چٍِٛی ٚ 913/2( ٚ وكیسٌی ٔٙفی )-0429/0ی )ٔٙفایٗ ٔتغیط زاضای چٍِٛی اؾت.  246/1آٖ حسٚز 
( وٝ ثیكتط اظ ؾغح 9535/0ثطا ٚ احتٕبَ آٖ )-ا٘حطاف ظیبزی ٘ساض٘س. عجك آٔبضٜ خبضوٛ وكیسٌی ایٗ ٔتغیط اظ تٛظیـ ٘طٔبَ

 زضنس اؾت، تٛظیـ ایٗ ٔتغیط ٘طٔبَ اؾت. 5ذغبی 
ٞؿتٙس. آٔبض  ٘ؿجت ٔغبِجبت ٔقٛقیٍٙی ٚ ٘ؿجت ٘مس، ٞب ؾپطزٜیی، ا٘ساظٜ، افغب یلاتتؿٟٔتغیطٞبی وٙتطِی پػٚٞف قبُٔ 

 اضائٝ قسٜ اؾت. 1تٛنیفی ایٗ ٔتغیطٞب زض خسَٚ 
ٞبی زٚض ثبقٙس ٚ ٔكبٞسٜثٝ ذبعط ٔثجت قسٖ فلأت چٍِٛی، چِٛٝ ثٝ ضاؾت ٔی ٘ؿجت ٔغبِجبت ٔقٛقیٍٙی ٚ ٘ؿجت ٘مس

یی، ا٘ساظٜ ٚ افغب یلاتتؿٟ ا٘س؛ أبٌیطی ٚالـ قسٜٞب زض زأٙٝ ضاؾت ٔمیبؼ ا٘ساظٜٞبی ٔطوعی آٖافتبزٜ اظ قبذم
ٞبی ٔطوعی زض ٞبی زٚض افتبزٜ اظ قبذمچٍِٛی، چِٛٝ ثٝ چپ اؾت ٚ ٔكبٞسٜ ثٝ ذبعط ٔٙفی قسٖ فلأت ٞب ؾپطزٜ

ا٘س. تٕبْ ٔتغیطٞبی شوط قسٜ زاضای اضتفبفی ثّٙستط اظ ٔٙحٙی تٛظیـ ٘طٔبَ ٞؿتٙس ٚ ٌیطی ٚالـ قسٜزأٙٝ چپ ٔمیبؼ ا٘ساظٜ
زضنس ٞؿتٙس، ثیبٍ٘ط ٘طٔبَ ٘جٛزٖ  5 ٞب وٝ وٕتط اظ ؾغح ذغبیٚ احتٕبَ آٖ ثطا-خبضوٛآٔبضٜ ٘تبیح وكیسٌی ٔثجت زاض٘س. 

 ا٘س.( قىُ تٛظیـ ٔتغیطٞبی پػٚٞف اضائٝ قس1ٜاؾت. زض ٕ٘ٛزاض ) ا٘ساظٜتٛظیـ ٔتغیطٞبی وٙتطِی پػٚٞف ثٝ خع 
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 (: ضکل تَزیع هتغيرّای پژٍّص3ًوَدار )
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 ًتایج آزهَى پایایی هتغيرّای پژٍّص (:2جذٍل )
 RISK DIV CRISIS TLTA SIZE DEP LIQ NPL قطح

 13.4069- 7.36655- 8.82661- 6.26371- 8.01622- 9.20325- 2.73662- 3.33918- آٔبضٜ آظٖٔٛ

 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0031 0.0004 احتٕبَ آٔبضٜ

 

 پژٍّص هتغيرّای پایایی آزهَى
 ٚخٛز فسْ ٚ پبیبیی قطط ثطلطاضی اضظیبثی ٔٙؾٛض ثٝ وٝ ا٘س قسٜ اضائٝ (2خسَٚ ) زض پػٚٞف ٔتغیطٞبی پبیبیی آظٖٔٛ ٘تبیح
 قطح ثٝ آظٖٔٛ یه ٚ نفط ٞبی فطو. اؾت قسٜ اؾتفبزٜ چٛ ٚ ِیٗ ِٛیٗ، ٚاحس ضیكٝ آظٖٔٛ اظ ٔتغیطٞب زض وبشة ضیكٝ

 : ٞؿتٙس ظیط
 ٘یؿتٙس پبیب ؾغح زض ٔتغیطٞب: نفط فطو. 
 ٞؿتٙس پبیب ؾغح زض ٔتغیطٞب: یه فطو. 

 ٞؿتٙس، زضنس 5 ذغبی ؾغح اظ وٕتط وٝ ٞب آٖ آٔبضٜ احتٕبَ ٚ ثحطا٘ی ٔمساض اظ ثیكتط وٝ آظٖٔٛ تی آٔبضٜ ٔمبزیط عجك
 عَٛ زض ٔتغیطٞب ٚاضیب٘ؽ ٚ ٔیبٍ٘یٗ زاز ٘كبٖ ٘تبیح. ا٘س ثٛزٜ پبیب ؾغح زض پػٚٞف ٔتغیطٞبی ٚ قسٜ ضز آظٖٔٛ نفط فطو
 ٕ٘ی وبشة ضٌطؾیٖٛ آٔسٖ ٚخٛز ثٝ ثبفث ٔسَ زض ٔتغیطٞب ٚخٛز ٚ ا٘س ثٛزٜ ثبثت ٔرتّف ٞبی ؾبَ ثیٗ وٛٚاضیب٘ؽ ٚ ظٔبٖ

 .قٛز
 

 ّای پژٍّصآزهَى فرضيِ
-خٟت اضظیبثی ٔٛضٛؿ پػٚٞف زٚ فطضیٝ عطاحی قسٜ ٚ زٚ ٔسَ ضٌطؾیٖٛ ثطای ثطضؾی ٔٛضٛؿ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ

زض تأثیط تٙٛؿ  یثحطاٖ ثب٘ىتأثیط ٚ زض ٔسَ زْٚ  یطاٖا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔستأثیط ا٘س. زض ٔسَ اَٚ 
ٞبی ضٌطؾیٖٛ چٙس  عجك ٘تبیح ٔسَپػٚٞف ٞبی آظٖٔٛ فطضیٝا٘س. ثطضؾی قسٜ یطاٖا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یزضآٔس
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ٔتغیط ) ثب٘ه یؿهض ،ٞبی پػٚٞف عجك عطح اضائٝ قسٜ زض ٔسَ. ا٘سقسٜؾبَ ا٘دبْ -ٞبی ثب٘هٔتغیطٜ ثٝ قىُ ٔكبٞسٜ
یی، ا٘ساظٜ، افغب یلاتتؿٟی )ٔتغیط تقسیٍّط( ٚ ثحطاٖ ثب٘ى )ٔتغیط ٔؿتمُ(،ی تٙٛؿ زضآٔسٚاثؿتٝ( تبثقی ثطآٚضزی اظ 

ٞبی ثقسی )ٔتغیطٞبی وٙتطِی( زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. زض ثرف ٘ؿجت ٔغبِجبت ٔقٛقیٍٙی ٚ ٘ؿجت ٘مس، ٞب ؾپطزٜ
ا٘س. زض ٔٛضز ف ٚ ٕٞچٙیٗ ٘حٜٛ تأثیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی اضائٝ قسٜٞبی پػٚٞخعئیبت ٔطثٛط ثٝ آظٖٔٛ ٞط یه اظ فطضیٝ

ا٘س. ثطای ٞب آظٖٔٛ قسٜٞب تكریم زازٜ قسٜ ٚ ؾپؽ ٔسَٞبی ضٌطؾیٖٛ پػٚٞف، اثتسا اٍِٛی ٔٙبؾت ثطاظـ ٔسَ ٔسَ
ٔتغیطٞبی ٔسَ، زاضی ضطایت زاضی وّی ٔسَ، ٔقٙیٞبی ضٌطؾیٖٛ پػٚٞف ٔٛاضزی ٔب٘ٙس ٔقٙی ثطضؾی ٘تبیح ثطاظـ ٔسَ

ا٘س ٚ زض ٟ٘بیت ٘ؿجت ثٝ ٞط یه اظ ٞب ٚ ضطیت تقییٗ ٔسَ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝفسْ ذٛزٕٞجؿتٍی ثیٗ ثبلیٕب٘سٜ
 .ا٘سٞبی پػٚٞف اؽٟبض٘ؾط قسٜفطضیٝ

 

 اٍل پژٍّصآزهَى فرضيِ 
زض فطضیٝ اَٚ پػٚٞف ٔٛضز  یطاٖا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔسٌیطی اظ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ظیط، تأثیط ثب ثٟطٜ

 ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت: 

0 1 2 3 4 5, , , , ,6, , ,i t i t i t i t i t i t i t i tTLTA SIZERisk DI DEP LIQ NPLVε ε ε ε ε ε ε η. . . . .≅ . .  

ٞب ثٝ ثطضؾی ٞبی خٟت حهَٛ اعٕیٙبٖ اظ ثطاظـ زضؾت ٔسَ اؾت. ایٗ آظٖٔٛثطای ثطضؾی فطضیٝ، ٘یبظ ثٝ ا٘دبْ آظٖٔٛ
ٖٔٛ ا٘تربة ضٚـ ضٌطؾیٖٛ ٔٛضز ا٘س. ٘تبیح آظپصیطی ٚ ٕٞچٙیٗ زض نٛضت تأییس آٖ ثٝ ثطضؾی اثطپصیطی پطزاذتٝتطویت

( وٝ 741/9) اف ِیٕط ٔسَ ا٘س. عجك ٘تبیح آظٖٔٛ چبٚ ثط اؾبؼ آٔبضٜاضائٝ قسٜ( 3خسَٚ )اؾتفبزٜ زض ٔسَ اَٚ پػٚٞف زض 
ٔجٙی ثط ٍٕٞٙی  نفط فطضیٝزضنس اؾت،  5( وٝ وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0000/0) ثیكتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی ٚ احتٕبَ آٖ

فطو اظ ٔجسأٞبی ٔرتّفی زض ثطآٚضز  ثبیسقٛز ٚ ِصا اثطات ٌطٜٚ پصیطفتٝ قسٜ ٚ ٔجسأٞبی یىؿبٖ ضز ٔیٔمبعـ ٚ فطو اظ 
ٞبی تّفیمی ٔطخح زا٘ؿتٝ قسٜ اؾت. عجك ٘تبیح ٞبی تطویجی ثط ضٚـ زازٜقٛز؛ زض ٘تیدٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازِٜحبػ 
( وٝ وٕتط اظ ؾغح 0073/0) ٔمساض ثحطا٘ی ٚ احتٕبَ آٖ( وٝ ثیكتط اظ 596/17) زٚ ٔسَوبی ثط اؾبؼ آٔبضٜ ٞبؾٕٗآظٖٔٛ 
اضتجبط ثیٗ خعء اذلاَ ٔطثٛط ثٝ فطو اظ ٔجسأ ٚ ٔتغیطٞبی فسْ ٚخٛز ٔجٙی ثط  نفط فطضیٝزضنس اؾت،  5ذغبی 

ٚخٛز زاضز؛ زض ٘تیدٝ اؾتفبزٜ اظ قٛز ٚ ِصا ثیٗ خعء اذلاَ ٔٛضز ٘ؾط ٚ ٔتغیطٞبی تٛضیحی ٔكىُ تٛضـ تٛضیحی ضز ٔی
 اثطات ثبثت ثط ضٚـ اثطات تهبزفی ٔطخح زا٘ؿتٝ قسٜ اؾت. ضٚـ 

ٞبی تطویجی ثب اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تقٕیٓ یبفتٝ ٔسَ زازٜاَٚ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ  ٘تبیح ٟ٘بیی آظٖٔٛ ٔسَ
 تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ آٔبضٜثب ا٘س. ( اضائٝ قس4ٜ، زض خسَٚ )زض ترٕیٗ ٔسَ ضٌطؾیٖٛٞب ثبلیٕب٘سٜ خٟت ضفـ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ

ٔٛضز  ، ٔسَزضنس اؾت 5( وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0000/0) ٚ احتٕبَ آٖثیكتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی ( 579/17) فیكط ٔسَ
ضٚز ثیٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ حسالُ زاض اؾت؛ ثٝ ایٗ ٔقٙی وٝ ا٘تؾبض ٔیثطضؾی ثٝ عٛض وّی اظ ٘ؾط ٚخٛز ضٚاثظ ذغی، ٔقٙی

 زاضی ثطلطاضثبقس.سَ ضاثغٝ ٔقٙییىی اظ ٔتغیطٞبی تٛضیحی ٔ

 ٞبی ٔسَلطاض زاض٘س. ثٝ ایٗ ٔقٙی وٝ ثیٗ ثبلیٕب٘سٜ 2( زض ٔحسٚزٜ ٘عزیه ثٝ ٔمساض 618/1) ٚاتؿٖٛ ٔسَ-زٚضثیٗ آٔبضٜ
تٛاٖ ثٝ ضٚاثظ ثسؾت آٔسٜ ٞب ثطلطاض اؾت. ثٝ ایٗ تطتیت ٔیٔكىُ ذٛز ٕٞجؿتٍی ٚخٛز ٘ساضز ٚ قطط اؾتملاَ ثبلیٕب٘سٜ

( ٚ ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ 7136/0اظ تفؿیط زضؾتی ثطذٛضزاض اؾت. ضطیت تقییٗ ) ٕ٘ٛز ٚ تٛاٖ تٛضیحی ٔسَاؾتٙبز 
ا٘س ٔتغیطٞبی تٛضیحی ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٘مف ٔؤثطی زض تٛضیح تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔسَ زازٜ ( ٘كب6730/0ٖ) ٔسَ

-آظٖٔٛ قسٜ، ثطضؾی فطضیٝ اَٚ پػٚٞف أىبٖ ٔٙبؾت ٔسَا٘س. پؽ اظ حهَٛ اعٕیٙبٖ ٘ؿجت ثٝ ثطلطاضی قطایظ زاقتٝ
 ا٘س:ٞبی نفط ٚ یه ثٝ قطح ظیط ثیبٖ قسٜپصیط اؾت. فطضیٝ

  :یطاٖ تأثیط ٘ساضز.ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔسفطو نفط 
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  :زاضز.یطاٖ تأثیط ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔسفطو یه  
 رگرسيَى هذل فرضيِ اٍل پژٍّص آزهَى اًتخاب الگَی: (1جذٍل )

 ٘تیدٝ احتٕبَ زضخٝ آظازی ٔمساض  آٔبضٜ آظٖٔٛ

 ٞبی تطویجیزازٜ 0.0000 (131134) 9.741818 اف ِیٕط پصیطی چبٚتطویت

 اثطات ثبثت 0.0073 6 17.596873 زٚوبی اثطپصیطی ٞبؾٕٗ
 

 : آزهَى هذل فرضيِ اٍل پژٍّص(0جذٍل )

 احتٕبَ آٔبضٜ  آٔبضٜ تی اؾتب٘ساضزذغبی  ضطایت ٔتغیطٞبی تٛضیحی

C 30.27061 4.763870 6.354206 0.0000 

DIV -2.095927 1.018886 -2.057077 0.0416 

TLTA -5.356813 2.047920 -2.615733 0.0099 

SIZE -0.833253 0.235148 -3.543531 0.0005 

DEP -14.92648 3.323939 -4.490599 0.0000 

LIQ -19.57543 4.140787 -4.727465 0.0000 

NPL -9.510005 5.350517 -1.777399 0.0778 

 17.57919 آٔبضٜ فیكط 0.713678 ضطیت تقییٗ 

 0.000000 احتٕبَ آٔبضٜ فیكط 0.673080 ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ

       1.618964 ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضثیٗ

ٕٞچٙیٗ  ٚ -96/1 ( ثیكتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی-057/2) یزضآٔستٙٛؿ تی  آٔبضٜایٗ وٝ ثٝ نٛضت لسض ٔغّمی ثب تٛخٝ ثٝ 
 یه تأییس فطو زض ٘مغٝ ٔمبثُقسٜ ٚ  ضزفطو نفط زضنس اؾت،  5( وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0416/0) احتٕبَ آٔبضٜ تی آٖ

اَٚ  زاضز ٚ عجك ایٗ ٘تیدٝ، فطضیٝ ینٙقت ثب٘ىساض یؿهضزاضی ثط تأثیط ٔقٙی یتٙٛؿ زضآٔسثٝ ایٗ تطتیت، . ٜ اؾتقس
تٛاٖ اؾتسلاَ وطز وٝ ثب ( ٔٙفی اؾت، ٔی-0959/2پػٚٞف تأییس قسٜ اؾت. اظ آ٘دبیی وٝ ضطیت تأثیط ایٗ ٔتغیط )

 یبثس.ٞب، ضیؿه وبٞف ٔی ی زض ثب٘هتٙٛؿ زضآٔسافعایف 

 

 آزهَى فرضيِ دٍم پژٍّص
زض فطضیٝ  یطاٖا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهض ٚ یتٙٛؿ زضآٔس اضتجبط ثط یثحطاٖ ثب٘ىٌیطی اظ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ظیط، تأثیط ثب ثٟطٜ

 زْٚ پػٚٞف ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت: 
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ٞب ثٝ ثطضؾی ٞبی خٟت حهَٛ اعٕیٙبٖ اظ ثطاظـ زضؾت ٔسَ اؾت. ایٗ آظٖٔٛثطای ثطضؾی فطضیٝ، ٘یبظ ثٝ ا٘دبْ آظٖٔٛ
ا٘س. ٘تبیح آظٖٔٛ ا٘تربة ضٚـ ضٌطؾیٖٛ ٔٛضز اثطپصیطی پطزاذتٝپصیطی ٚ ٕٞچٙیٗ زض نٛضت تأییس آٖ ثٝ ثطضؾی تطویت

( وٝ 677/9) اف ِیٕط ٔسَ ا٘س. عجك ٘تبیح آظٖٔٛ چبٚ ثط اؾبؼ آٔبضٜ( اضائٝ قس5ٜ) خسَٚاؾتفبزٜ زض ٔسَ زْٚ پػٚٞف زض 
جٙی ثط ٍٕٞٙی ٔ نفط فطضیٝزضنس اؾت،  5( وٝ وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0000/0) ثیكتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی ٚ احتٕبَ آٖ

فطو اظ ٔجسأٞبی ٔرتّفی زض ثطآٚضز  ثبیسقٛز ٚ ِصا اثطات ٌطٜٚ پصیطفتٝ قسٜ ٚ ٔمبعـ ٚ فطو اظ ٔجسأٞبی یىؿبٖ ضز ٔی
ٞبی تّفیمی ٔطخح زا٘ؿتٝ قسٜ اؾت. عجك ٘تبیح ٞبی تطویجی ثط ضٚـ زازٜقٛز؛ زض ٘تیدٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ زازِٜحبػ 
( وٝ وٕتط اظ ؾغح 0115/0) ( وٝ ثیكتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی ٚ احتٕبَ آ114/18ٖ) ٚ ٔسَزوبی ثط اؾبؼ آٔبضٜ ٞبؾٕٗآظٖٔٛ 
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اضتجبط ثیٗ خعء اذلاَ ٔطثٛط ثٝ فطو اظ ٔجسأ ٚ ٔتغیطٞبی فسْ ٚخٛز ٔجٙی ثط  نفط فطضیٝزضنس اؾت،  5ذغبی 
ضز؛ زض ٘تیدٝ اؾتفبزٜ اظ ٚخٛز زاقٛز ٚ ِصا ثیٗ خعء اذلاَ ٔٛضز ٘ؾط ٚ ٔتغیطٞبی تٛضیحی ٔكىُ تٛضـ تٛضیحی ضز ٔی

 ضٚـ اثطات ثبثت ثط ضٚـ اثطات تهبزفی ٔطخح زا٘ؿتٝ قسٜ اؾت. 
ٞبی تطویجی ثب اثطات ثبثت ٚ ضٚـ حسالُ ٔطثقبت تقٕیٓ یبفتٝ ٔسَ زازٜزْٚ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ  ٘تبیح ٟ٘بیی آظٖٔٛ ٔسَ

 ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ وٝ آٔبضٜا٘س. ( اضائٝ قس6ٜ) خسَٚ، زض زض ترٕیٗ ٔسَ ضٌطؾیٖٛٞب ثبلیٕب٘سٜ خٟت ضفـ ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ
ٔٛضز  ، ٔسَزضنس اؾت 5( وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0000/0) ٚ احتٕبَ آٖثیكتط اظ ٔمساض ثحطا٘ی ( 148/16) فیكط ٔسَ

ٚ حسالُ ضٚز ثیٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ زاض اؾت؛ ثٝ ایٗ ٔقٙی وٝ ا٘تؾبض ٔیثطضؾی ثٝ عٛض وّی اظ ٘ؾط ٚخٛز ضٚاثظ ذغی، ٔقٙی
( زض ٔحسٚزٜ ٘عزیه 632/1) ٚاتؿٖٛ ٔسَ-زٚضثیٗ زاضی ثطلطاض ثبقس. آٔبضٜیىی اظ ٔتغیطٞبی تٛضیحی ٔسَ ضاثغٝ ٔقٙی

ٔكىُ ذٛز ٕٞجؿتٍی ٚخٛز ٘ساضز ٚ قطط اؾتملاَ  ٞبی ٔسَلطاض زاض٘س. ثٝ ایٗ ٔقٙی وٝ ثیٗ ثبلیٕب٘سٜ 2ثٝ ٔمساض 
اظ تفؿیط زضؾتی  تٛاٖ ثٝ ضٚاثظ ثسؾت آٔسٜ اؾتٙبز ٕ٘ٛز ٚ تٛاٖ تٛضیحی ٔسَیٞب ثطلطاض اؾت. ثٝ ایٗ تطتیت ٔثبلیٕب٘سٜ

ا٘س ٔتغیطٞبی تٛضیحی زازٜ ( ٘كب6752/0ٖ) ( ٚ ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ ٔس7198/0َثطذٛضزاض اؾت. ضطیت تقییٗ )
اعٕیٙبٖ ٘ؿجت ثٝ ثطلطاضی ا٘س. پؽ اظ حهَٛ ٔؿتمُ ٚ وٙتطِی ٘مف ٔؤثطی زض تٛضیح تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔسَ زاقتٝ

ٞبی نفط ٚ یه ثٝ قطح ظیط ثیبٖ پصیط اؾت. فطضیٝآظٖٔٛ قسٜ، ثطضؾی فطضیٝ زْٚ پػٚٞف أىبٖ قطایظ ٔٙبؾت ٔسَ
 ا٘س:قسٜ
  :یطاٖ ٘مف ٘ساضز.ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یزض تأثیط تٙٛؿ زضآٔس یثحطاٖ ثب٘ىفطو نفط 
  :زاضز. یطاٖ ٘مفا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یزض تأثیط تٙٛؿ زضآٔس یثحطاٖ ثب٘ىفطو یه  

 آزهَى اًتخاب الگَی رگرسيَى هذل فرضيِ دٍم پژٍّص(: 5) جذٍل
 ٘تیدٝ احتٕبَ زضخٝ آظازی ٔمساض  آٔبضٜ آظٖٔٛ

 ٞبی تطویجیزازٜ 0.0000 (131132) 9.677951 اف ِیٕط پصیطی چبٚتطویت

 ثبثتاثطات  0.0115 8 18.114881 زٚوبی اثطپصیطی ٞبؾٕٗ

 آزهَى هذل فرضيِ دٍم پژٍّص(: 6) جذٍل
 احتٕبَ آٔبضٜ آٔبضٜ تی ذغبی اؾتب٘ساضز ضطایت ٔتغیطٞبی تٛضیحی

C 30.56102 4.061378 7.524792 0.0000 

DIV -1.884832 0.299508 -6.293098 0.0000 

CRISIS 0.147220 0.072650 2.026437 0.0447 

DIV*CRISIS 0.624702 0.284139 2.198578 0.0296 

TLTA -5.655508 1.464056 -3.862904 0.0002 

SIZE -0.837371 0.206506 -4.054949 0.0001 

DEP -15.19307 2.838875 -5.351791 0.0000 

LIQ -19.21979 4.015470 -4.786437 0.0000 

NPL -8.724794 7.427985 -1.174584 0.2423 

 16.14880 آٔبضٜ فیكط 0.719819 ضطیت تقییٗ

 0.000000 احتٕبَ آٔبضٜ فیكط 0.675245 ضطیت تقییٗ تقسیُ قسٜ

ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضثیٗ  1.632542   

( ثیكتط اظ ٔمساض 198/2) یزض تٙٛؿ زضآٔس یثحطاٖ ثب٘ىٔتغیط ضطثی تی  آٔبضٜایٗ وٝ ثٝ نٛضت لسض ٔغّمی ثب تٛخٝ ثٝ 
زض قسٜ ٚ  ضزفطو نفط زضنس اؾت،  5( وٕتط اظ ؾغح ذغبی 0296/0) ٕٞچٙیٗ احتٕبَ آٔبضٜ تی آٖ ٚ -96/1 ثحطا٘ی

 یؿهض ٚ یتٙٛؿ زضآٔسزاضی ثط ضاثغٝ تأثیط ٔقٙی یثحطاٖ ثب٘ىثٝ ایٗ تطتیت، . ٜ اؾتقس یه تأییس فطو ٘مغٝ ٔمبثُ
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ٗ ٔتغیط زاضز ٚ عجك ایٗ ٘تیدٝ، فطضیٝ زْٚ پػٚٞف تأییس قسٜ اؾت. اظ آ٘دبیی وٝ ضطیت تأثیط ای ینٙقت ثب٘ىساض
 یؿهضی، تٙٛؿ زضآٔسی ؾجت افعایف ثحطاٖ ثب٘ىٞب ٍٞٙبْ تٛاٖ اؾتسلاَ وطز وٝ قطوت( ٔثجت اؾت، ٔی6247/0)

 قٛز.ثب٘ىساضی ٔی نٙقت
 

 ضرح هَضَع ٍ ًتایج پژٍّص
 ٌطی ٔبِی ایدبز ٚاؾغٝ ٞب ٘یع اظ ٘مف ؾٙتی ذٛز وٝ ثط پبیٝ پیكطفت تىِٙٛٛغی عی چٙس زٞٝ اذیط ٔٛخت قسٜ اؾت ثب٘ه

فقبِیتی خسیس ٚ ٔتٙٛفی ایدبز وٙٙس. زض ٌصقتٝ  ثٙب قسٜ ثٛز، فبنّٝ ثٍیط٘س ٚ ٍٕٞبْ ثب تغییط تىِٙٛٛغی، ثطای ذٛز فضبٞبی
ثب افغبی تؿٟیلات ثٝ ؾبیط ٔكتطیبٖ، ٚؽیفٝ ؾٙتی ذٛز ضا وٝ  وطز٘س ٚ آٚضی ٔی ٞب ٔٙبثـ ٔبظاز ٔكتطیبٖ ضا خٕـ ثب٘ه

ٌطی ٔبِی، ضٚی اضائٝ ذسٔبت  ٞب فلاٜٚ ثط ا٘دبْ ٚاؾغٝ ٘س. أب أطٚظٜ ثب٘هزاز ٔی ٌطی ٔبِی اؾت، ا٘دبْ ٕٞبٖ ٚاؾغٝ
ٞب  خسیس قىُ ٌطفتٝ ٚ ٔٛخت قسٜ اؾت وٝ ثب٘ه ٞبی یعٛض فٕسٜ ثط پبیٝ تىِٙٛٛغ زاض٘س وٝ ثٝ ٔتٙٛؿ تٕطوع ثیكتطی

ٍٕٞبْ ثب ؽٟٛض  عی ظٔبٖ ٚ ٞب ثٝ ایٙىٝ ٚؾیقی اظ ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت ضا ثٝ ٔكتطیبٖ ذٛز اضائٝ وٙٙس. ثٙبثطایٗ ثب٘ه عیف
 .زاض٘س ٞبی خسیس، ٔحهٛلات ٚ ذسٔبت خسیسی ثٝ ٔكتطیبٖ ذٛز اضائٝ وٙٙس، ٘یبظ فٙبٚضی

إٞیت ثبقس. ٘رؿت  تٛا٘س ثؿیبض حبئع ٞب اظ زٚ خٙجٝ ٔی ٔٛضٛؿ ٔتٙٛؿ ؾبظی زضآٔسٞب ٚ ٌصض اظ فقبِیت ؾٙتی ثطای ثب٘ه
ٔٙؾٛض حفؼ ٚ  ٞب ثٝ قسٜ ٚ ٘یبظ اؾت ثب٘ه تط تىِٙٛٛغی ثؿیبض پیچیسٜٞب ثب یىسیٍط اؾت وٝ ثب ٌؿتطـ  ٔؿئّٝ ضلبثت ثب٘ه

ضضبیتٕٙسی ٔكتطیبٖ اظ ذٛز ضا افعایف زٞٙس. زض ایٗ ذهٛل  اضتمبی ؾٟٓ ثبظاضی ذٛز ٚ ثب اضائٝ ذـسٔبت خسیـس ٚ ٔتٙـٛؿ
ا٘س  ٞب ؽبٞط قسٜ لیت ثب٘هفٙٛاٖ ض ٞب ٘یع ثب اضائٝ ذسٔبت ٔبِی خسیس ٚ خصاة، ثٝفیٙته ثبیؿت تٛخٝ زاقت وٝ أطٚظٜ ٔی

ثط ِعْٚ  وٙس. خٙجٝ زیٍطی وٝ ٞب زٚچٙساٖ ٔی ٔٛضٛؿ إٞیت ٔتٙٛؿ ؾبظی ذسٔبت ٚ ٔحهٛلات ضا ثطای ثب٘ه وٝ ٕٞیٗ
عطیك ٔتٙٛؿ وطزٖ  ٞب اظ وٙس، ٔٛضٛؿ وبٞف ضیؿه ٚ افعایف ثجبت ثب٘ه ٞب تأویس ٔی ٔتٙٛؿ ؾبظی زضآٔس ثب٘ه

زضآٔسٞب ٚ ضاثغٝ آٖ ثب وبٞف ضیؿه  ٔكتطیبٖ اؾت. زض ذهٛل ٔتٙٛؿ ؾبظیٔحهٛلات ٚ ذسٔبت لبثُ اضائٝ ذٛز ثٝ 
ٚ اِؿبؼ ٚ  ،(2010) 1تٛاٖ ثٝ تحمیمبت ثطٌط ٚ ٕٞىبضاٖ ٔی ٞب ٞب تحمیمبت ثؿیبضی نٛضت ٌطفتٝ اؾت وٝ اظخّٕٝ آٖ ثب٘ه

 .اقبضٜ زاقت ،(2010) 2ٕٞىبضاٖ
ز٘جبَ  ٞبی اذیط ٕٞٛاضٜ ثٝ ؾبَ ٞبی زاذّی وٝ عی ػٜ ثب٘هٚی ٞب ثٝ ؾبظی زضآٔسٞب ثطای ثب٘ه ثط ایٗ اؾبؼ، ٔٛضٛؿ ٔتٙٛؿ

تٛا٘س اظ إٞیت ثبلایی ثطذٛضزاض ثبقس. ٕٞچٙیٗ  ٔی ا٘س، ٞبی ظیبزی ضا ٔتحُٕ قسٜ ثطٚظ قطایظ ٘بٔٙبؾت التهبزی ضیؿه
وٝ  (ٔكبؿغیط )ٞب ثط ؾبیط زضآٔسٞب  وٙس وٝ ثب٘ه وكٛض ٘یع ایدبة ٔی ٘ؿجت ثبلای تؿٟیلات غیط خبضی زض قجىٝ ثب٘ىی

ٔبِی وؿت وٙٙس، تٕطوع ثیكتطی زاقتٝ ثبقٙس. ثٙبثطایٗ ٔتٙٛؿ ؾبظی زضآٔسٞب اظ عطیك  تٛا٘ٙس اظ عطیك ذسٔبت ٔتٙٛؿ ٔی
زض  ٞب فٙٛاٖ اؾتطاتػی ٔغّٛثی ثطای ثب٘ه تٛا٘س ثٝ ٚیػٜ زضآٔسٞبی وبضٔعزی، ٔی زضآٔسٞبی غیط ٔكبؿ، ثٝ ثبلا ثطزٖ ؾٟٓ

 ٘ؾط ٌطفتٝ قٛز. 
ثب٘ه  زضآٔسی ٔتٙٛؿ ؾبظی یاؾتطاتػ یزض ذهٛل اثطثرك یط، ؾؤالاتیاذ یخٟب٘ یٖ ٚ ٚلٛؿ ثحطاٖ ٔبِأب ثب ٌصقت ظٔب

ٚ  یاؾت. تؿب یدبز قسٜا یثٝ ثجبت ٔبِ یبثیزؾت یآٖ ثطا یتٚ ٔقب یبٔعا ٚ (یخٟب٘ یزض خٛأـ ٔبِ یحضا ی)اؾتطاتػ
٘بٔتمبضٖ اؾت ٚ ثٝ  یثب٘ى ؾٛز ثط ؾبظیحساو یٔغّٛة ٔتٙٛؿ ؾبظی ثطا یعاٖوٙٙس ٔ اؾتسلاَ ٔی(، 2015) 3ٕٞىبضاٖ

یؿه ض یفِصا تأثیط افعا ؛ٚخٛز زاضز وٕتطی ثٝ ٘ؿجت یؿتٕبتیهؾ یؿه. زض ظٔبٖ ضٚ٘ك ضی زاضزچطذٝ تدبضت ثؿتٍ
ٚخٛز  ظیبزی ٘ؿجتبً یؿتٕبتیهؾ یؿهض ی،ظٔبٖ ضوٛز التهبز زض اظ تٙٛؿ ؾبظی ا٘سن اؾت. زض ٔمبثُ ی٘بق ؾیؿتٕبتیه
ضوٛز  یع یزضآٔس یدٝ تٙٛؿ ؾبظیقٛز. زض ٘ت ثب٘ه ٔی یثٝ وبٞف ؾٛزآٚض یكتط، ٔٙدطتٙٛؿ ث یتٚضق یٗزاضز وٝ زض ا

                                                           
1 Berger, Hasan, Korhonen & Zhou 
2 Elsas, Hackethal & Holzhauser 
3
 Tsai et al  
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 یؿتٕیتٛا٘س ؾجت ثطٚظ ثحطاٖ ؾ ٔی ی ثب٘هوٙس وٝ تٙٛؿ زضآٔسٞب اؾتسلاَ ٔی ،(2010) 1ٚاٌٙط ای ٘ساضز. فبیسٜ یالتهبز
 وٙٙس ٔی اؾتسلاَ(، 2013) 2ٚ تٛض٘ب یًٛ٘ یلطاض زٞس. ز یس خسیٚ پطزاذت ثب٘ه ضا زض ٔقطو تٟس یبفتزض ؾیؿتٓ ٌطزز ٚ

 یتٙٛؿ ثب٘ى یطاظ اؾت، ٕ٘ٛزٜ یسٞب ضا تكس آٖ یاحتٕبَ ٚضقىؿتٍ آٔطیىبیی، ٞبی ثب٘ه یتٙٛؿ زضآٔس ی،زض عَٛ ثحطاٖ ٔبِ
ثحطاٖ  یضا ع یثجبت ثب٘ى تٛا٘س ٔی تٙٛؿ ؾبظی یٗزٞس. ثٙبثطا ٘ٛؿ زضآٔس ضا وبٞف ٔی یه تٕطوع ثب٘ه خٟت وؿت ییتٛا٘ب
ٚ  یزض عَٛ ثحطاٖ ٔبِ یتٙٛؿ ثب٘ى یاؾتطاتػ وٝ زٞس ٔغبِقبت نٛضت ٌطفتٝ ٘كبٖ ٔی یح٘تب زضٔدٕٛؿ وبٞف زٞس. یٔبِ
ثٝ ٕٞیٗ ٔٙؾٛض زض تحمیك حبضط ثب . ٌصاضز ثٝ خب ٔی یؿتٓ ثب٘ىیثط فّٕىطز ؾ یاثطات ٘بٔتمبض٘ یثحطا٘ یطغ قطایظ زض

 قٛز. ٔی ٞب پطزاذتٝ ثب٘ه ضیؿهتٙٛؿ ؾبظی زضآٔسٞب ثط ثطضؾی تأثیط ٔ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ التهبزؾٙدی پُٙ زیتب ثٝ
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض لّٕطٚ ٔٛضٛفی پػٚٞف حبضط زض ظٔیٙٝ ٔجبحث ٔبِی ٚ حؿبثساضی اؾت. لّٕطٚ ٔىب٘ی پػٚٞف ثب٘ه

وُ  اؾت. ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ قطایغی، اظ 1401تب  1391ؾبِٝ اظ  11ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ لّٕطٚ ظٔب٘ی پػٚٞف زٚضٜ 
-افعاض اوؿُ، زض ازأٝ اظ ٘طْٞب زض ٘طْٞبی ٟ٘بیی ٚ ا٘جبقت آٖثب ٌعیٙف زازٜا٘س. ثب٘ه غطثبَ قسٜ 14خبٔقٝ آٔبضی تقساز 

-ٞب زض چٙس ثرف ا٘دبْ قس. اثتسا ثب اؾتفبزٜ اظ آٔبضٜتحّیُٞبی آٔبضی اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  ٚیٛظ ثطای ا٘دبْ تحّیُافعاض ای
ٞب  ٞب پطزاذتٝ قسٜ اؾت. زض ضٕٗ ٕ٘ٛزاض تٛظیـ زازٜ ٔمبزیط ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیطٞب، ثٝ قطح ٚضقیت زازٜٞبی تٛنیفی ثٝ ٚیػٜ 

ا٘س. ؾپؽ ثطای اعٕیٙبٖ اظ پبیبیی، آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ا٘دبْ قس ٚ ٘تبیح ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ٔتغیطٞبی ٘یع ٕ٘بیف زازٜ قسٜ
قٛاٞس ثیبٍ٘ط ایٗ  ا٘س ٚقسٜاضائٝ  پػٚٞفٔتغیطٞبی ٕجؿتٍی ٞ زض ثرف ثقسی، ٘تبیح آظٖٔٛا٘س. پػٚٞف زض ؾغح پبیب ثٛزٜ

ذغی ثٝ نٛضت ٘ؿجی ٚخٛز زاض ٔكبٞسٜ قسٜ اظ قست ظیبزی ثطذٛضزاض ٘جٛزٜ ٚ احتٕبَ ٚلٛؿ ٞٓٞبی ٔقٙیٕٞجؿتٍیاؾت 
آظٖٔٛ ٘تبیح ثط اؾبؼ ٞبی پػٚٞف فطضیٝپصیط اؾت. ٞبی ٔطثٛعٝ أىبٖ ٘ساضز. ثط ایٗ اؾبؼ، ٚضٚز ٔتغیطٞب زض ٔسَ

-ٞبی ثب٘هٞبی تطویجی ثٝ قىُ ٔكبٞسٜاظ زازٜٕٞچٙیٗ ا٘س. ٞبی ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ٔٛضز اؽٟبض٘ؾط لطاض ٌطفتٝ ٔسَ
، ٔتغیط یتٙٛؿ زضآٔسقبُٔ  ، ٔتغیط ٔؿتمُثب٘ه یؿهضقبُٔ  ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٞب،عجك ایٗ ٔسَؾبَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. 

یٍٙی ٚ ٘ؿجت ٘مس، ٞب ؾپطزٜیی، ا٘ساظٜ، افغب یلاتتؿٟوٙتطِی قبُٔ  ی ٚ ٕٞچٙیٗ ٔتغیطٞبیثحطاٖ ثب٘ىتقسیٍّط قبُٔ 
 ا٘س. ( اضائٝ قس7ٜ) خسَٚٞبی پػٚٞف زض ٞؿتٙس. ٘تبیح ثطضؾی فطضیٝ ٘ؿجت ٔغبِجبت ٔقٛق

 ّای پژٍّص(: ًتایج بررسی فرضي7ِ) جذٍل
 اؽٟبض٘ؾط  ٘تیدٝ قطح فطضیٝ فطضیٝ

زاضز.یطاٖ تأثیط ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔس اَٚ زاضتأثیط ٔقٙی   تأییس قس  

زاضز.یطاٖ ٘مف ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یزض تأثیط تٙٛؿ زضآٔس یثحطاٖ ثب٘ى زْٚ زاضتأثیط ٔقٙی   تأییس قس  

زاض ٚ ٔٙفی تأثیط ٔقٙی یتٙٛؿ زضآٔسٞبی پػٚٞف زض ذهٛل فطضیٝ اَٚ ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ  ٛاٞس حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔسَق
زٞٙسٜ تأییس فطضیٝ اَٚ پػٚٞف اؾت. زض ا٘غجبق ثب ٔجب٘ی ٘ؾطی زاقتٝ اؾت ٚ ایٗ ٘تیدٝ ٘كبٖ ینٙقت ثب٘ىساض یؿهضثط 

اؾت  یاؾتطاتػ ؛ای ثٟطٜ یطغ زضآٔسٞبی ثٝ فجبضت ثٟتط وؿت یب یٌطایی ثب٘ى زض ٚالـ تٙٛؿٞبی تدطثی،  ٚ پیكیٙٝ پػٚٞف
ی زض اغّت ٔٛاضز ٔٛفك ثٛزٜ اؾت. أب ٌبٞ یاؾتطاتػ ایٗ اؾت. ٞب اتربش قسٜ اظ ثب٘ه یٌصقتٝ تٛؾظ ثطذ زٞٝ وٝ زض چٙس

 یٔبِ ثحطاٖ نٛضت ٌطفتٝ لجُ اظ ٚلٛؿ یاوثط ٔغبِقبت ذبضخ ٘تبیح عٛضوّی زازٜ اؾت. ثٝ یفضا افعا یثب٘ى یؿهض ٞٓ
 4یٍیتیتٛضوٕٗ (، 2007) 3ٔثبَ ثبئّٝ ٚ ٕٞىبضاٖ فٙٛاٖ ثٛز. ثٝ یزضآٔس ی تٙٛؿاظ اؾتطاتػ یتزض ذهٛل حٕب یخٟب٘

؛ اؾتسلاَ (2004) 3یطٚحاؾت(، 2009) 2اِؿبؼ ٚ ٕٞىبضاٖ(، 1998) 1ٚ ضاٚ یبپب٘س(، 2010) 5ثطٌط ٚ ٕٞىبضاٖ(، 2012)
 .یٙساؾتفبزٜ ٕ٘ب یؿهفّٕىطز ٚ وبٞف ض ثٟجٛز خٟت یتٙٛؿ زضآٔس یتٛا٘ٙس اظ اؾتطاتػ ٔی ٞب ثب٘ه وٙٙس وٝ ٔی
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تٙٛؿ  یثحطاٖ ثب٘ىٞبی پػٚٞف زض ذهٛل فطضیٝ زْٚ ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ زض ٍٞٙبْ  قٛاٞس حبنُ اظ آظٖٔٛ ٔسَ
زٞٙسٜ تأییس فطضیٝ زْٚ پػٚٞف زاقتٝ اؾت ٚ ایٗ ٘تیدٝ ٘كبٖ ینٙقت ثب٘ىساض یؿهضزاض ٚ ٔثجتی ثط تأثیط ٔقٙی یزضآٔس

ٞب احتٕبَ  ثب٘ه یتٙٛؿ زضآٔس ی،ض عَٛ ثحطاٖ ٔبِ، زٞبی تدطثی اؾت. زض ا٘غجبق ثب ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ پیكیٙٝ پػٚٞف
-ی٘ٛؿ زضآٔس ضا وبٞف ٔ یه تٕطوع ثب٘ه خٟت وؿت ییتٛا٘ب یتٙٛؿ ثب٘ى یطإ٘ٛزٜ اؾت، ظ یسٞب ضا تكسآٖ یٚضقىؿتٍ

نٛضت ٌطفتٝ  ٝٔغبِق یحزض ٔدٕٛؿ ٘تب .وبٞف زٞس یثحطاٖ ٔبِ یضا ع یثجبت ثب٘ى تٛا٘سیٔ یؾبظتٙٛؿ یٗ. ثٙبثطازٞس
 یؿتٓثط فّٕىطز ؾ یاثطات ٘بٔتمبض٘ یثحطا٘ یطغ یظٚ زض قطا یزض عَٛ ثحطاٖ ٔبِ یتٙٛؿ ثب٘ى یوٝ اؾتطاتػ زٞسی٘كبٖ ٔ

 ٌصاضز.یثٝ خب ٔ یثب٘ى
 

 پيطٌْادّای هبتٌی بر ًتایج پژٍّص
ٚ  یطاٖ، تهٕیٓ ٌیط٘سٌبٖٔس یضا ثطا یٙكیتٛا٘س ث یٔ ضیؿه ثب٘ه ٞبثط  یتٙٛؿ زضآٔس یطٚ تأث٘تبیح فطضیٝ اَٚ پػٚٞف 

ی اؾتطاتػ یطتأث یٚ چٍٍٛ٘ ثب٘ه ٞب ثٟجٛز ٔمطضات ٔطثٛط ثٝ تٙٛؿ یبٚ  ییطتغ چٍٍٛ٘ی ٞب زض ٔٛضز ثب٘ه یٝ ٌصاضاٖؾطٔب
 .فطاٞٓ آٚضز ضیؿه تٙٛؿ ثب٘ه ثط ٞبی

ف زٞس. ِصا ثٟتط افعای ضا ثب٘ه ضیؿه تٛا٘سیٔ یثحطاٖ ثب٘ى یظزض قطا یؾبظتٙٛؿثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح فطضیٝ زْٚ پػٚٞف 
 یذٛز، ثٝ وؿت زضآٔسٞب ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی ٚ یت ٞبٔتٙٛؿ وطزٖ فقبِ یثدب ثب٘ىی ثحطاٖ یظٞب زض قطا اؾت ثب٘ه

 ای( ثپطزاظ٘س.  )ثٟطٜیلاتی تؿٟ
 

 ّای آیٌذُ پيطٌْادّایی برای پژٍّص
ٔغبِقبتی، ٔٛاضز ظیط ضا ثطضؾی ٞبی ثب إٞیت قٛز خٟت ٔكرم قسٖ خٙجٝ ثٝ زا٘كدٛیبٖ ٚ پػٚٞكٍطاٖ پیكٟٙبز ٔی

 ٕ٘بیٙس:
  یطاٖ عی چطذٝ فٕط )ثٝ تفىیه ٔطاحُ ضقس، ثّٛك ٚ افَٛ(.ا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔستأثیط 
  ٞبی ضوٛز ٚ ٞبی التهبزی )ثٝ تفىیه زٚضٜیطاٖ ثب تٕطوع ثط چطذٝا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔستأثیط

 ضٚ٘ك(.
  ٞبی ضاٞجطی قطوتی )ثٝ تفىیه ؾبذتبض یطاٖ ثب تٕطوع ثط ٔىب٘یعْا ینٙقت ثب٘ىساض یؿهثط ض یتٙٛؿ زضآٔستأثیط

 ٞبی حؿبثطؾی(.ٔبِىیت، ؾبذتبض ٞیأت ٔسیطٜ ٚ وٕیتٝ
 ٝٙی.نٙقت ثب٘ىساض یؿهض ٚ یتٙٛؿ زضآٔسٞبی ٕ٘بیٙسٌی ثط ضاثغٝ ثیٗ تأثیط ٞعی 
  ٗی.نٙقت ثب٘ىساض یؿهض ٚ یتٙٛؿ زضآٔستأثیط ٘بلطیٍٙی اعلافبتی ثط ضاثغٝ ثی 
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