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 چکیده
پژوهش  این  از  هدف  است.  اثرگذار  کشورها  اقتصادی  توسعه  و  رشد  بر  ها  بانک    ی حسابها  رهی ذخ  رابطه مطالعه    ثبات 

است. تحقیق حاضر از نوع    عمده  سهامداران   ی ل یتعد  نقش در نظر گرفتن    با   ها   بانک   ثبات  با   الوصول   مشکوک   ی افتن یدر
به   مربوط  اطلاعات  منظور  بدین  است.  کاربردی  و  همبستگی  و  زمانی    فرابورسی   و   ی بورس  یبانکها توصیفی  دوره  در 

زمون  با نرم افزار اقتصاد سنجی مورد تجزیه و تحلیل رگرسیونی قرار گرفت تا ارتباط بین متغیرها برای آ  1402-1398
شود.  بررسی  تحقیق  های  که    فرضیه  داد  نشان  ها  الوصول یافته  دریافتنی مشکوک    یبانکها  ثبات  با  ذخیره حسابهای 

  ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول   رابطه  بر  سهامداران عمدهو    دارد   یمعکوس   معنادار  رابطه  ی فرابورس  و  یبورس
سبب    الوصول  مشکوک  ی افتن یدر  یحسابهاافزایش  .  دارد  یمعکوس  معنادار  ری تاث  یفرابورس  و  یبورس  یبانکها  ثبات   با

 افزایش دارایی های غیرمولد بانک ها می شود و در نهایت ثبات بانک ها را با خطر مواجه می سازد.  

 . ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول ،سهامداران عمده  ،ثبات ها، بانک  کلمات کلیدی:
 

 مقدمه
هستند که در تامین مالی و سرمایه گذاری حوزه    بانکها و موسسات مالی و اعتباری  بازار سرمایه  برجسته  صنایع  از  یکی

قی نمی تواند بی ارتباط با آن  های مختلف اقتصادی نقشی اساسی و حیاتی دارند و هیچ شخصی اعم از حقیقی و حقو
. بانک ها بر رشد و توسعه اقتصاد کشور اثرگذارند و لذا در چرخه های مختلف با  ( 2025،  1)کازادو مولینا و همکاران   باشد

توجه به عوامل داخلی و خارجی موجود نقش تعیین کننده ای در تولید ناخالص داخلی و در نهایت رشد و توسعه اقتصادی  
دارند.   ارزش  کشور  دارای  افزایش فعالیت های  با  باید  ایفا کنند  به خوبی  را  این نقش خود  بتوانند  بانک ها  اینکه  برای 

می  زمانی  بانک  یک  عبارتی  به  باشند.  داشته  عملکرد خوبی  و  کنند  ارزش  خلق  مدام  و  افزوده،  اقتصادی  رشد  بر  تواند 
شرایطی است که احتمال ورشکستگی بانک کاهش  توسعه اقتصادی اثرگذار باشد که دارای ثبات مالی باشد. ثبات مالی  

(. برای اینکه بانک  2022و همکاران،    2می یابد و شرایط مالی بانک به سوی خلق ارزش پایدار حرکت می نماید )ژای
متغیرهای  با  باید  کند  ثبات حرکت  به سوی  و   بتواند  بتواند    اساسی  اتفاقی  هر  از  قبل  و  باشد  آشنا  متغیر  این  بر  اثرگذار 

نمی   مدیران  کنند  را مشخص  قابل وصول  دقیق مطالبات  میزان  نتوانند  ها  بانک  چنانچه  نماید.  رفع  را  ثبات  مشکلات 
توانند تصمیمات درستی بگیرند. با توجه به اینکه یکی از مهم ترین فعالیت های بانک ها اعطای تسهیلات به اشخاص  
حقیقی و حقوقی است، لذا وصول یا عدم وصول اعتبارات بر ثبات بانک ها اثر زیادی دارد. بانک هایی که بتوانند طلب  
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  تعدیلی نقش با ها  بانک ثبات با الوصول مشکوک دریافتنی  حسابهای ذخیره  رابطه 

 عمده  سهامداران
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های خود را به موقع از مشتریان خود دریافت کنند طبعتاً عملکرد بهتری خواهند داشت و فعالیت های سود ده آنها نیز  
پایدارتر خواهد بود. اغلب بانک هایی که میزان مطالبات مشکوک و لاوصول انها زیاد است با درماندگی و و رشکستگی  
رو به رو می شوند. با این وجود مواردی همچون مالکیت و مدیریت بر این مهم اثرگذارند و سبب می شود که رابطه بین  
فشار   تحت  کمتر  هستند  قدرتمندی  مالکان  دارای  که  هایی  بانک  مثال  برای  گردد.  تعدیل  ثبات  و  مشکوک  مطالبات 
مطالبات هستند و با دریافت اعتبارات و امتیازاتی می توانند شرایط خود را بهبود بخشند. طبیعتا بانک هایی که مالکان  
قدرتمندتری دارند کمتر در معرض شکست قرار می گیرند. مالکان بانک ها عمدتا به دو دسته مالکان انفرادی و سازمانی  
تقسیم می شوند که در این میان مالکان سازمانی نیز خود می توانند دولتی و یا خصوصی باشند. معمولاً میزان مالکیت  

  ه یسرما   ریتاث درصد جز سهامداران عمده محسوب می شود، زیرا این نوع مالکیت بر تصمیمات بانک اثرگذارند.    5بالای  
  ه یرو  ن ینظارت بر ا   یبرا  ی کسانی  زه یمشابه نبوده و آن ها انگ  گر یکدیاتخاذ شده شرکت ها با   ی ها هیبر رو  ی گذاران نهاد

  ت یبلند مدت ، تمرکز مالک یگذار هیافق سرما  رینظ یها  یژگینهادها،  و انیدهد در م ینشان م یقبل  قاتیها ندارند. تحق
  ی آنها م  ر ینهادها نسبت به سا   ی برخ  ان یبالاتر نظارت در م  ی ها زهیانگ  جاد یشرکت منجر به ا  ت یری سهام و استقلال از مد

بمانند   ی به عنوان سهامدار باق یدهد که به قدر کاف یاجازه را م نی گذاران ا  هیبلند مدت به  سرما یگذار هیشود افق سرما 
بلند مدت    ی روابط تجار  یگذاران وابسته دارا   ه یگذاران مستقل ، سرما  ه یسرما  برخلاف تا از منافع نظارت بهره مند شوند.  

رو کمتر    ن یشرکت ها دارند. از ا  ران ی به مد  ی شتریب  میمستق  یدسترس   ادیآن ها به احتمال ز  جهی با شرکت هستند؛ و در نت
اطلاعات حسابدار ا  مطابقکنند.    یم  ه یتک  یبر  ا  نی شیپ  قاتیتحق  ه،ینظر  ن یبا  نهاد ها  دندیرس  جهینت  ن یبه  که    ییکه 

کنند.    ی نظارت م  رانیبر مد  اد ی( به احتمال ز ینظارت   ی )نهادها  باشند   ی م  ت یریافق بلند مدت بوده، و مستقل از مد   ییدارا
  اد یتقاشا به احتمال ز   نیباشند، ا  یتیابزار حاکم  کیبه عنوان    یخواهان محافظه کار  یگذاران نهاد  هیارگر سرما  نیبنا برا

تا نهادها  ی نظارت  ی توسط نهادها توان به سه    یم   یگذاران نهاد  ه یاساس سرما  ن یبرا.  ینظارت  ر یغ  ی مطرح خواهد شد 
تقس نهاد  . 1کرد.    میدسته  افق سرما   یمالکان  با  نهاد   .2بلند مدت،    یگذار  هیمستقل  افق سرما  یمالکان  با    ه یوابسته 

؛ ساسانی و همکاران،  2023و همکاران،    1)ازیلی کوتاه مدت.    ی گذار  هیبا افق سرما   یمالکان نهاد  .3بلند مدت و    ی گذار
  با   ها  بانک  ثبات   با  الوصول   مشکوک  یافتن یدر   ی حسابها  رهی ذخ  رابطهمسئله اصلی پژوهش حاضر بررسی  از اینرو    .( 1389
 است. عمده سهامداران  یل ی تعد نقش

در اقتصااد،  رگاذاریتأث یماال یاز نهادها یکیها به عنوان  انکاهمیت بررسی مسئله تحقیق از آنجا نشات می گیرد که ب
اماروزه سایر .  (1400ی و همکااران،  قلعه رودخاان  یوسفی)  ها استاز دولت  یاریو ثبات آنها مورد توجه بس  یعملکرد مال

پیرامون خود به تحقیق در   سکیتحولات پرشتاب جهانی، بانک ها را برآن داشته تا برای غلبه بر شرایط نامطمئن و پر ر
، 2)محاماد کنناد یما یبه درون اقتصااد بااز  هیدر انتقال سرما  یبپردازند. بانک ها نقش مهمثبات  زمینه عوامل موثر بر  

(. تأملی گذرا در نظریه بانکداری، به وضوح گویای آن است که تمام ابعاد و جنبه های گونااگون نظاام باانکی هار 2018
انتظاار از محال آن اسات.   وردکشور به طور مستقیم یا غیرمستقیم متأثر از سرمایه در دسترس و امکان کسب باازده ما

سرمایه یکی از عوامل بنیادین در ارزیابی سلامت و ثبات هر نظام بانکی به شامار مای رود و مطلوبیات و تناساب پایاه 
در هماه . سرمایه به منزله پوششی مطمئن در برابر گستره وسیعی از مخاطراتی است که هار باناک باا آن مواجاه اسات

کشورها بانک ها از طریق اعطای تسهیلات و پذیرش سپرده ها و ... می توانند نقش مهمی را در اقتصاد ایفا کنناد، لاذا 
بانک ها از مهم ترین موضوعاتی هستند که توجه زیاادی را باه خاود مباذول داشاته  متغیرهای مالی و اقتصادیهمواره  
موضوع با  نیدارد از منظر اقتصاد خرد، ا یفراوان تیدر اقتصاد خرد و کلان، اهم  ثبات مالی بانک هااز   یآگاه  دانش.  است
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صانعت بانکاداری   ییکلان، کارا  دگاهیمهم است و در د  یو نظارت  یرقابت، بهبود چارچوب نهادی، قانون  شیتوجه به افزا
تواناد  یباناک ماثبات بهبود  قتیدر حق. دهد یقرار م ریرا تحت تأث یمال زارهایبا یو ثبات کل  یواسطه گری مال  نةیهز

 الماذاری،)  گذاری را که محرک رشد است، به دنبال داشته باشاد  هیسرما  شیو به تبع آن، افزا  یبهتر منابع مال  صیتخص
لذا نیاز است که متغیرهای اثرگذار بر این متغیر مهم و اساسای (.  2022؛ ژای و همکاران،  2020  همکاران،  و  اوی  ،2014

مورد توجه قرار گیرد. چنانچه ثبات بانک ها با خطری مواجه شود سبب ایجاد ورشکستگی و در نهایت خروج بانک از بازار 
سرمایه خواهد شد، لذا ضروری است که موضوعات موثر بر این مهم در بانک های موجود در بازار سارمایه ایاران ماورد 
بررسی قرار گیرد. یکی از موارد بسیار اثرگذار بر ثبات بانک ها چگونگی وصول مطالبات بانکی است که هماراه باا ساایر 
متغیرهای مالی همچون اندازه و اهرم مالی و امثالهم بر پیش بینی ثبات اثرگذارند، مورد توجه است. علاوه بر متغیرهاای 
کنترلی که در کنار مطالبات مشکوک الوصول بر ثبات موثرند مواردی مهم همچون مالکیت سبب تعدیل این رابطاه مای 

 شوند. 
 

 متغیرهای تحقیق

  متغیر وابسته: ثبات

ثبات است که از فرمول زیر بدست می آید   FSB  

𝐹𝑆𝐵𝑖𝑡 = 𝑙𝑛 (
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝐶𝐴𝑖𝑡

𝛿(𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡)
) 

ROA   .همان بازده دارایی هاست که از تقسیم سود خالص بر متوسط دارایی ها بدست می آید 

CA    کفایت سرمایه است که از تقسیم سرمایه پایه به مجموع دارایی های موزون شده به ضرایب ریسک بر حسب درصد
( باشد  می  خودش  خاص  نامه  آیین  دارای  ها  بانک  در  سرمایه  کفایت  اصلاست.  همکاران،    بزرگ  و  1397و  ژای  ؛ 

 (.  2022همکاران، 

یا درصد گیری  متغیر مستقل: ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول:   بر اساس فرمول تجزیه سنی و 

مندرج در صورت حساب    ، (2023،  و همکاران  سچاف یب)  بدست می آید و هر شرکت دارای روش مناسب خود می باشد 
 موجود می باشد.   3سود و زیان در نرم افزار ره آورد نوین  

  ی، سهراب  و  رامز   ی مراددرصد می باشد )  5شامل مالکین دارای سهام بالای    متغیر تعدیل گر: سهامداران عمده: 

 موجود می باشد.  3که در قسمت سهامداران نرم افزار ره آورد نوین   ( 1397

کنترلی:   آن  متغیر  معادل  و  نقد  )وجه  نقدینگی  ها(،  دارایی  )لگاریتم  اندازه  دارایی(،  بر  تقسیم  خالص  )سود  سودآوری 

تقسیم بر دارایی( و تورم )این نرخ ها هر ساله در مرکز آمار و بانک مرکزی اعلام می شوند و در اطلاعات اقتصادی آمار  
 بانک مرکزی و مرکز آمار موجود هستند(. 

 

 مبانی تجربی

 ،(2023و همکاران ) 2نشان دادند که سهامداران عمده بر نقد شوندگی سهام موثر است. بیسچاف  ،(2025)  1وو و همکاران
 زانیاضرر وام باه م ریخود شوند، از ذخا یانتخاب حسابدار یمجبور به افشا  نکهیها پس از ابانک  رانیکه مد  دادندنشان  
وام بهباود   یپرتفاو  تیفیشوند و ک  یبه موقع تر م  ریحال، ذخا  نی. در عکنندیدرآمد استفاده م  یهموارساز  یبرا  یکمتر
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را در نظاارت و انباباط  یدهد و نقش سپرده گذاران و فشار عموم یرخ م هیفشار بازار سرما ابیدر غ رییتغ نی. اابدی  یم
 جاادیباه ا  یبانک  تیکند که شفاف  یم  تیحما  دگاهید  نیها از ا  افتهی  نیا  ،یکند. به طور کل  یبانک ها برجسته م  رانیمد

نشان دادند که ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول در بانک  ،(2023)  ازیلی و همکاران  کند.  یکمک م  یثبات مال
ها بر ثبات بانک ها اثرگذار است. از اینرو شرکت ها باید با توجه به میزان ذخیره حسابهای دریافتنی مشاکوک الوصاول 

که تنوع درآمد، ارزش بازار،  دادند( نشان ،2022)  و همکاران   یژابررسی های دقیقی انجام دهند و ثبات را افزایش دهند.  
رابطه   یرجاریغ  یهاکه وام  یبانک دارند، در حال  ییبر کارا  یمثبت معنادار  ریتأث  یناخالص داخل  دیدرآمد بدون بهره و تول

و  هاکننادهمیتنظ ران،یماد یبرا یقابل توجه کیاستراتژ یامدهایپ یدارا جینتا نیبانک دارند. ا  ییبا کارا  یمعنادار  یمنف
نشان دادند کاه  ،(2020و همکاران ) 1بوالی دارند. یثبات و عملکرد مال  تیدر تقو  یاست که منافع مشترک  گذاراناستیس

وقفی و  بخشد. یبهبود م افتهیتوسعه  یبر بازار را در کشورها یبانک ها و عملکرد مبتن یاطلاعات حسابدار  یافشاثبات  
 از. دارد میمساتق و معناادار ریتاأث سهام، نادرست یگذارمتیق بر سهام  متیق  یهمزمان  کهنشان دادند    ،(1404همکاران )

 یگاذارمتیق و ساهام ماتیق یهمزماان رابطه بر ینهاد تیمالک و یتیریمد تیمالک که است  آن  از  یحاک  شواهد  ،یطرف
پژوهشی در رابطه ثبات و تااب   ،(1402)  ی و همکارانابوالحسن.  دارد(  کنندهفیتبع)  کاهنده  یلیتعد  ریتأث  سهام،  نادرست

و باازده حقاو    هاییکه بازده دارا  ندنشان داد  ،(1400)  ی و همکارانقلعه رودخان  یوسفی  .آوری در بانک ها را رد نکردند
بازده حقاو  صااحبان  یبحران مال طیدر شرا نیها دارند. همچنبانک یبر ثبات مال یمثبت و معنادار  ریصاحبان سهام تأث
ثباات در   ازیاامت  نیانگیاکه م  نشان دادند  ،(1398)  و همکاران  نوبهار  .گرددیها مبانک  یثبات مال  شیسهام منجر به افزا

 اریتوجاه بسا ساتیز طیکشور به مقوله مح  یبوده و درمجموع بانک ها  شتریب  یدولت  یاز بانک ها  یردولتیغ  یبانک ها
نقاش  ،(1398منش ) یصفرزاده و جعفر باشد. یم شانیا یراهبرد یدر برنامه ها  شتریب  دیتاک  ازمندیداشته اند که ن  یکم
ی را رد باانک  ساتمیس  یدر مواجهه باا بحاران هاا  یرانیا  یذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول بانک ها  تیفیک

 یهاشارکت  یماال  یبردرمانادگ  ریبه عنوان مالک و مد  یرابطه سهامداران نهاد  ،(1397)  یسهرابو    رامز  یمراد  .نکردند
 ساکیو ر  ینگینقد  سکیر  ریتأث  ،(1397)  و همکاران  بزرگ اصلرا رد نکردند.    تهران  شده دربورس اورا  بهادار  رفتهیپذ

 .را نشان دادند رانیا یدر صنعت بانکدار یبر ثبات مال یاعتبار
 

 روش شناسی تحقیق 
تحقیق از لحاظ هدف از نوع کاربردی و از لحاظ روش از نوع توصیفی ا همبستگی است. از لحاظ نوع داده از نوع کمی  
است که با استفاده از اطلاعات صورتهای مالی و نرم افزار اقتصاد سنجی فرضیه ها آزمون می شوند. برای تدوین مبانی  
نظری و تجربی پژوهش از متون تخصصی استفاده می شود و لذا در این مرحله از روش کتابخانه ای استفاده می شود.  
برای تحلیل فرضیه ها از اطلاعات صورتهای مالی استفاده می شود که در این مرحله نیز روش گردآوری داده ها کتابخانه  

 مجموعه کامل صورتهای مالی اساسی در نرم افزار ره آورد نوین است.  ابزار گردآوری اطلاعاتای است. 

 مدل رگرسیونی فرضیه اول:
Sit=α+β1LLPit+𝜆Controlsit+εit 

S  ثبات وLLP   ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول و𝜆   مجموعβ  متغیرهای کنترلی تحقیق وε خطای مدل  
   سال است.  tشرکت و  iاست.  

 مدل رگرسیونی فرضیه دوم:
Sit=α+β1LLPit+β2IOit+β3(LLP*IO)it+𝜆Controlsit+εit 

 
1  Buallay 
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IO   سهامداران عمده و(LLP*IO)   .تاثیر سهامداران عمده بر رابطه است 

جامعه تحقیق شامل کلیه بانک های پذیرفته شده در بورس و فرابورس است، لذا نمونه آماری با جامعه آماری برابر است 
 و برای تعیین نمونه از روش تمام شماری استفاده می شود. نمونه تحقیق به شرح زیر است:

 جامعه تحقیق (:1جدول )
 بانک گردشگری بانک حکمت ایرانیان  بانک آینده

 بانک ملت بانک خاورمیانه  بانک اقتصاد نوین

 بانک صادرات ایران  بانک دی اعتباری توسعه 

 بانک کار آفرین بانک سامان  بانک ایران زمین

 پست بانک ایران  بانک سرمایه  بانک پارسیان 

 موسسه اعتباری نور  بانک سینا  بانک پاسارگاد

  بانک تجارت  اعتباری ملل 

های قلمرو زمانی  باشد که از داده بانک های موجود در بورس اورا  بهادار تهران و فرابورس ایران می قلمرو تحقیق شامل  
متغیرها   1402تا     1398 رابطه  بررسی  مالی  استفاده می   جهت  موفقیت  با موضوع  مرتبط  قلمرو موضوعی  لحاظ  شود.از 
 است.  

 آمار توصیفی برای متغیرهای تحقیق  (:2جدول )

 حداکثر حداقل انحراف معیار میانه میانگین متغیرها 

 S 18/0 16/0 26/0 04/0 65/0 ثبات مالی 

 LLP 01/0 01/0 01/0 00/0 05/0 الوصول مشکوک یافتنیدر یحسابها  رهیذخ

 IO 8/0 78/0 40/5 45/0 1 سهامداران عمده

 PROFITABILITY 23/0 18/0 26/0 14/0- 05/1 سودآوری

 SIZE 32 32 40/1 35/28 6/34 اندازه

 LIQ 05/0 04/0 04/0 0/0 17/0 نقدینگی 

 INF 04/30 36 12 6/9 2/41 تورم

 

 تحلیل رگرسیون و آزمون فرضیه ها

 وابسته متغیر توزیع بودن نرمال بررسی

آزمون کلموگروف اسمیرنف برای بررسی نرمال بودن متغیر وابسته تحقیق  (:3جدول )
 

 نتیجه  مقدار احتمال اسمیرنف  -کلموگروف  Zمقدار  انحراف معیار میانگین متغیر

 نرمال 92/0 54/0 26/0 18/0 مالی  ثبات

است بنابراین فرض صفر برای این    0/ 05است که این مقدار بیشتر از    0  0/ 92برای متغیر وابسته برابر با  مقدار احتمال  
 . نرمال است متغیر رد نمی شود یعنی توزیع آن

واریانس   برآورد شده جهت تشخیص همسانی  در مقابل مقادیر  باقیمانده  نمودار  به عنوان  نقطه ای  پراکنش  نمودارهای 
 مناسب هستند. تصادفی بودن نقاط پراکندگی موید همسانی واریانس به عنوان یکی از مفروضات مهم رگرسیون است.  
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 نمودار پراکنش ثبات مالی 

 تحلیل پانلی و انتخاب مدل 

مدل ادغام شده، مدل با اثرات ثابت و یا مدل با اثرات تصادفی( انتخاب می  خش مدل مناسب را ازمیان مدل ها )در این ب
 گردد نتایج آزمون چاو و هاسمن برای تشخیص مدل مناسب در جدول زیر ارایه شده است: 

 آزمون چاو و آزمون هاسمن برای انتخاب مدل مناسب   (:4جدول )

 مدلها 
 آزمون هاسمن آزمون چاو یا لیمر 

 نتیجه 
 مقدار احتمال درجه آزادی دو -مقدار کای  مقدار احتمال درجه آزادی مقدار

 مدل اول 
7/9 15.59 000/0 

 مدل با اثرات ثابت  011/0 5 91/14
9/99 15 000/0 

 مدل دوم 
2/11 15.59 000/0 

 مدل با اثرات تصادفی 928/0 5 37/1
9/107 15 000/0 

 اول برازش مدل  

الوصول  اول: فرضیه     معکوسی   معنادار  رابطه  فرابورسی  و   بورسی  بانکهای   ثبات  با   ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک 

 . دارد 
 استفاده شده است.   1در این بخش برای بررسی و برآورد مدل کلی از تحلیل پانلی 

 : مدل به شرح زیر استبا توجه به فرضیه اول 
Sit=α+β1LLPit+𝜆Controlsit+εit 

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است: 

 

 
 
 
 
 

 
1  Panel Analysis 

 داری وجود ندارد. معنی مدل 

 وجود دارد. داریمدل معنی 

 





:

:

1

0

H

H



=

====

5,...,2,10:

0...:

1

5210

iH

H

i



http://www.jamv.ir/


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلنامه چشم انداز حسابداری و مدیریت 

      (                                                                                                                             )جلد دوم1404، بهار 101، شماره 8دوره 
 

76 

اثرات ثابت   با    از   تر کم  دار مق   این .  است  0/ 001  با   برابر   F  داریمعنی   احتمال  مقدار شده است    برآورد در جدول زیر مدل 
درصد مدل معنی    95یعنی در سطح اطمینان    شودمی   رد  درصد  95  اطمینان   سطح   در  صفر   فرض  بنابراین   ستا  05/0

دارد وجود  حدود    81/0با  برابر    تعیین  ضریب  میزان .  داری  در  یعنی  توسط    81است  وابسته  متغیر  تغییرات  از  درصد 

 متغیرهای مستقل و کنترل بیان میگردد.  
 برآورد و آزمون پارامترهای مدل اول  (:5جدول )

 VIF نتیجه  مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها 

 - معنی بی  39/0 -86/0 -10/0 مقدار ثابت 

LLP 001/0- 56/2- 013/0 06/1 معنادار و منفی 

 05/1 معنادار و منفی 001/0 -39/3 -036/0 سودآوری

 40/1 معنی بی  63/0 48/0 002/0 اندازه

 05/1 معنی بی  65/0 45/0 05/0 نقدینگی 

 44/1 معنی بی  20/0 28/1 0004/0 تورم

 F 000/0مقدار احتمال  F 26/12مقدار 

 20/2 دوربین واتسون  81/0 ضریب تعیین

عامل افزایش واریانس( شاخصی برای بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل است در صورتیکه مقدار آن  )   VIFمقادیر   
  10باشد احتمال وجود همخطی بین متغیرهای مستقل وجود دارد. میزان این شاخص برای متغیرها کمتر از    10بالاتر از  
است این    -56/2برابر با    ثبات مالی برای    tبرای متغیر تورم( است. مقدار آماره  )  1/ 44یشترین مقدار آن برابر با  بوده و ب

با متغیر وابسته  مقدار چون در ناحیه رد فرض صفر قرار می  الوصول  لذا رابطه ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک  گیرد 
  سودآوری معنادار و منفی است. بنابراین فرضیه تحقیق تایید میگردد. همچنین در بین متغیرهای کنترلی رابطه    ثبات مالی 

 رابطه معناداری ندارند.  ثبات مالی معنادار و معکوس بوده ولی سایر متغیرها با متغیر   
 

 مدل دوم 

عمده  دوم:  فرضیه الوصول  رابطه  بر  سهامداران  مشکوک  دریافتنی  حسابهای    و   بورسی  بانکهای  ثبات  با  ذخیره 

 فرابورسی تاثیر معنادار مستقیمی دارد. 
 گیرد:  مورد بررسی قرار می بر اساس مدل زیر  دومفرضیه 

Sit=α+β1LLPit+β2IOit+β3(LLP*IO)it+𝜆Controlsit+εit 

 فرض صفر و فرض مقابل در این مدل به صورت زیر است: 

 

 
 
 
 
 

 ندارد. ي وجوددارمدل معني 

 داري وجود دارد.مدل معني 
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  دار مق  این.  است  000/0  با   برابر برای    F  داریمعنی   احتمال  مقدار شده است    برآورددر جداول زیر مدل با اثرات تصادفی  
درصد مدل    95یعنی در سطح اطمینان    شودمی   رد  درصد  95  اطمینان  سطح  در   صفر   فرض  بنابراین   ستا  05/0  از   ترکم

   .معنی داری وجود دارد 
با  برای    تعیین  ضریب  میزان بین متغیر    0/ 32برابر  ارتباط متوسطی  این مقدار نشانگر  با متغیر مستقل و    CBاست که 

 .  همچنین متغیرهای کنترلی است
 برآورد و آزمون پارامترهای مدل دوم (:6جدول )

 VIF نتیجه  مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب پارامترها 

 - معنادار و منفی 01/0 -48/2 -26/0 مقدار ثابت 

LLP*IO 07/0- 22/4- 00/0 06/1 معنادار و منفی 

 05/1 معنادار و منفی 003/0 -05/3 -029/0 سودآوری

 40/1 معنادار و مثبت 02/0 39/2 01/0 اندازه

 05/1 معنی بی  99/0 00/0 00/0 نقدینگی 

 4/1 معنی بی  96/0 -05/0 00/0 تورم

 F 00/0مقدار احتمال  F 1/7مقدار 

 7/1 دوربین واتسون  32/0 ضریب تعیین

آماره   با    LLP*IOبرای    tمقدار  قرار می   -22/4برابر  رد فرض صفر  ناحیه  در  مقدار چون  این  با  است  رابطه  لذا  گیرد 
LLP*IO  معنادار و منفی است.   ثبات مالی با متغیر وابسته 

 

 بحث و نتیجه گیری 
متغیرهای است  هادولت   از  ی اریبس  توجه   مورد   بانک  ثبات  با  باید  کند  حرکت  ثبات  سوی  به  بتواند  بانک  اینکه  برای   .  

اثرگذار بر این متغیر آشنا باشد و قبل از هر اتفاقی بتواند مشکلات مرتبط با آن را رفع نماید. چنانچه بانک ها    اساسی و 
نتوانند میزان دقیق مطالبات قابل وصول را مشخص کنند مدیران نمی توانند تصمیمات درستی بگیرند. با توجه به اینکه  
یکی از مهم ترین فعالیت های بانک ها اعطای تسهیلات به اشخاص حقیقی و حقوقی است، لذا وصول یا عدم وصول  
با   است  زیاد  انها  میزان مطالبات مشکوک و لاوصول  هایی که  بانک  اغلب  دارد.  زیادی  اثر  ها  بانک  ثبات  بر  اعتبارات 
درماندگی و و رشکستگی رو به رو می شوند. با این وجود مواردی همچون مالکیت و مدیریت بر این مهم اثرگذارند و  
نهادی   مالکان  دارای  هایی که  بانک  مثال  برای  گردد.  تعدیل  ثبات  و  مطالبات مشکوک  بین  رابطه  که  شود  می  سبب 
بهبود   را  خود  شرایط  توانند  می  امتیازاتی  و  اعتبارات  دریافت  با  و  هستند  مطالبات  فشار  تحت  کمتر  هستند  قدرتمندی 

  ثبات   با  ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول   رابطه  بر  سهامداران عمده   ر یتأث  نییتع بخشند. هدف از این پژوهش  
)  . بود    ران یا  فرابورس   و   تهران   بهادار   اورا   بورس  در  شده   رفتهیپذ   ی ها  بانک داد  نشان  ها  فرضیه  ذخیره  (  1نتایج 

سهامداران  (  2)  .دارد   یمعکوس   معنادار  رابطه  یفرابورس  و  یبورس  یبانکها  ثبات  با  حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول
الوصول   رابطه  بر   عمده  دریافتنی مشکوک  معکوسی    معنادار  ری تاث  یفرابورس   و  ی بورس   ی بانکها  ثبات   با   ذخیره حسابهای 

دارد. ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول آیتم مهمی در هزینه های بانک هاست که اگر به درستی مدیریت نشود  
تحقیقات   با  نتایج  این  شد.  خواهد  ها  بانک  مالی  درماندگی  اصل   ؛( 2023)   همکاران  و  ی لی ازسبب  همکاران   بزرگ    و 

 .داشت ی همخوانتا حدی   ،( 1397) یسهراب  و رامز  ی مرادو  ،( 1397)
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بانک ها اعم از بورسی و فرابورسی در جهت افزایش ثبات باید با انجام برنامه ریزی های مدون سعی در کاهش  کلیه  
مناسب   اعتبار سنجی  های  از سیستم  استفاده  زمینه  این  در  نمایند.  الوصول  مشکوک  دریافتنی  ذخیره حسابهای  میزان 

 بسیار راهگشا می باشد. در سیستم های اعتبار سنجی به مواردی به شرح ذیل توجه نمایند: 
 میزان دارایی های وام گیرنده 

 میزان درآمد وام گیرنده 
 رتبه اعتباری وام گیرنده 

 سال گذشته  5میانگین سود دهی یا درآمد وام گیرنده طی 
تشکیل کمیته های مستمر برای بررسی علل افزایش ذخیره حسابهای دریافتنی مشکوک الوصول و ایجاد راه کار برای  

 رفع آنها 
 بررسی تجربیات سایر کشورها در زمینه اعتبار سنجی مشتریان بانکی متقاضی دریافت تسهیلات بانکی 

 آموزش مستمر کارکنان اعتبارات و تسهیلات در زمینه بهبود رویه های اعتبار سنجی متقاضیان تسهیلات بانکی 
 ایجاد اداره پیگیری وصول مطالبات به صورت مستقل از بانک جهت پیگیری مداوم مطالبات سر رسید گذشته یا معو  
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