
Quarterly Journal of Public Sector 

        Accounting & Budgeting 

ریزی بخش عمومیحسابداری و بودجه  
29-51، صفحات  1404  بهار(،  19)پیاپی   1، شماره  ششمسال    

 

 
29 

 

 
The relationship between sustainable institutional investors 
and corporate sustainability performance with tax avoidance 

 
 Majid Moradi1,* , Vahid Oskou2 , MohammadAmin Baghaei3 

 
1Assistant Professor of Accounting, Islamic Azad University, Saveh Branch, Iran  

2Assistant Professor of Accounting, Gonbad kavous University, Faculty of 

Humanities and Sports Sciences, Department of Administrative and Economic 

Sciences, Gonbad kavous, Iran   
3M.A. Student in Accounting, Islamic Azad University, Saveh Branch, Iran  

 
 

Received: 2024/10/12      Revised: 2024/12/17      Accepted: 2025/01/09 

 
Abstract 

The present study examines the relationship between stable institutional investors 

and corporate sustainability performance with tax avoidance. In terms of nature and 

methodology, this research is descriptive and in terms of purpose, it is an applied 

study. Since the current research analyzes the existing status of variables by 

collecting and utilizing historical data, it falls under descriptive and ex-post facto 

studies. In the course of this research, two hypotheses were formulated, and 167 

companies were selected through systematic elimination sampling over an eight-year 

period from 2015 to 2022. After gathering the relevant data on the research variables 

in Excel, the data were analyzed using the statistical software EViews. The results 

of hypothesis testing revealed that stable institutional investors and corporate 

sustainability performance have a significant inverse relationship with tax 

avoidance. In other words, the higher the stability of institutional shareholders and 

corporate sustainability performance, the less a company engages in tax avoidance. 

Keywords: Sustainable institutional investors, Sustainable corporate performance, 

Tax avoidance. 
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 ی اتیشرکت با اجتناب مال یداریو عملکرد پا داریپا یگذاران نهادهیرابطه سرما

 

   3یی بقا نیمحمد ام  ،  2اسکو  دیوح ،  *، 1یمراد دیمج
 رانیواحد ساوه، ا ،یدانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار اریاستاد1

و  یگروه علوم ادار ،یو علوم ورزش  یدانشگاه گنبدکاووس، دانشکده علوم انسان ،یحسابدار اریاستاد2
  رانیاقتصاد، دانشگاه گنبدکاووس، ا

 رانیواحد ساوه، ا ی،زاد اسلامآدانشگاه  ،یارشد حسابدار یکارشناس یدانشجو3

 
 10/1403/ 20تاریخ پذیرش:       1403/ 27/09تاریخ بازنگری:        1403/ 07/ 21تاریخ دریافت: 

 

 چکیده 

. پردازد یم  یاتیشرکت با اجتناب مال  یدار یو عملکرد پا  داریپا  ینهاد  گذارانهیرابطه سرما  یپژوهش حاضر به بررس
در پژوهش   کهیی بوده و ازآنجا  یپژوهش کاربرد  کینظر هدف،    و از  یفیتوص  ،و روش   تیپژوهش ازنظر ماه  نیا

قرار  لیوتحله یاطلاعات گذشته مورد تجز  قیاطلاعات، از طر یآوربا استفاده از جمع رهایموجود متغ تیحاضر وضع
پژوهش، دو   نیانجام ا  ری. در مسشودیگنجانده م   یدادیروو از نوع پس  یفیمطالعات توص  فیاست، در رد  گرفته
 1394 نیساله ب 8 یدوره زمان یبرا کیستماتیبه روش حذف س یریگنمونه  ق یشرکت از طر 167و  نیتدو هیفرض

افزار افزار اکسل با استفاده از نرم در نرم  یپژوهش بعد از گردآور   یرهایمربوط به متغ  یهادادهشده و  انتخاب   1401تا  
 ینهاد  گذارانه ینشان داد که سرما  هاهیحاصل از آزمون فرض  جیتند. نتاقرار گرف  لیوتحله ی مورد تجز  وزیویا  یآمار

سهامداران    یداریهرچه پا  یعنیدارد،    یناداررابطه معکوس مع  یاتیشرکت با اجتناب مال  یداریو عملکرد پا  داریپا
 خواهد داشت.  یاجتناب کمتر ات،یباشد، شرکت نسبت به پرداخت مال شتریشرکت ب یداریو عملکرد پا ینهاد

 .یاتیشرکت، اجتناب مال یداریعملکرد پا دار،یپا ی نهاد  گذارانه یسرما ی: دی کلگان واژ
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 مقدمه. 1 

و عملکرد پایداری شرکت بر اجتناب مالیاتی در بازارهای گذاران نهادی پایدار  سرمایه  ریتأثتبیین چگونگی  
(. 1401فخاری،   های بااهمیت حوزه حسابداری و مالی است )اسکو وبرانگیزترین موضوعیکی از چالشمالی  

گردد تا ها تلقی میابزار کسب درآمد دولت  نیتری اصل  عنوانبه( معتقدند مالیات  2008پاسترناک و ریکو )
رای واحدهای تجاری پرداخت از طریق آن بتوانند به اهداف اقتصادی و اجتماعی خود برسند. از سوی دیگر ب

هایی را برای ها استراتژیشود، طبیعی است که آنمالیات منجر به کاهش سهم سهامداران واحد تجاری می 
ها فرار مالیاتی است )رسائیان و که یکی از این استراتژی  رندیکارگبه کاهش میزان مالیات قابل پرداخت  

 هایانگیزه منظوربه تواندمی که هست هاییسیاست ازجمله مالیاتی اجتناب  گریدعبارتبه (.1392اکبری،  

 دهندمی نشان تجربی  شواهد و نظری گیرند. در همین راستا مبانی قرار  هاشرکت مورداستفاده مالیاتی 

 مالیاتی، فرار  مالیاتی،  اجتناب .دارند  خود درآمد بر مالیات  انداختن تعویق به  و کاهش  در سعی  ها شرکت

 به بسته لزوم در صورت است ممکن هاشرکت که هستند ابزارهایی غیره و یکارمحافظه سود، مدیریت

(. همچنین عبدلی و حیدری 1397؛ آریا و دلخواه،  1402نمایند )بارانی و براتی،   استفاده ها آن از شرایط
انگیزه حداکثر کردن منافع شخصی نزد آنان ( بیان نمودند که به دلیل اختیارات وسیع مدیران و البته  1400)

و مضر   طلبانهفرصت  هایموقعیتزمان این مدیران به سمت    درگذرتدریجی و    صورتبه شود که  باعث می
ذی سایر  منافع  ذیبه  سایر  حقوق  تضییع  به  تمایل  و  کرده  نمایند.  نفعان حرکت  برای   گذارقانون نفعان 

را تحت عنوان راهبری شرکتی که در راستای عدم   یی زوکارهاساجلوگیری از این رفتار مخرب یکسری  
 باشد ایجاد نموده است.نفعان واحد تجاری میتضییع حقوق سایر ذی

گذاران نهادی پایدار و عملکرد پایداری واحد نقش نظارتی سرمایه  ،ابزارهای راهبری شرکتی  نی مؤثرتراز  
نهادی پایدار به دلیل داشتن توان اقتصادی   گذارانمعتقدند سرمایه(  2017همکاران )باشد. دای و  تجاری می

ی قادر خواهند بود که رفتارهای مخرب مدیریت را کنترل کرده و مانع آسانبهکافی و نفوذ سیاسی بالا،  
نفعان واحد تجاری شوند. البته این قدرت واحد تجاری را وادار به حرکت به سمت سلامت تضییع حقوق ذی

و همکاران،  می  اقتصادی )واعظ  ) 1402نماید  و همکاران  آگودلو  مانند 2019(.  پایدار  عملکرد  معتقدند   )
نفعان است. ها برای همسو کردن اخلاق مدیران با انتظارات ذی نهادی پایدار یکی از مکانیسم  سهامداران

 جهتهمرا    گذارانهیسرماهای  عملکرد پایدار مکانیسمی است که منافع شرکت و خواسته  گریدعبارتبه

 ترویج  در  مهمی  نقش گذاران نهادی پایدارسرمایه اخلاقی رفتار نماید.    صورتبهنماید تا واحد تجاری  می
 محیطی، زیست  عیارهایم  به  مالی،  بازده  بر  علاوه  گذاران،سرمایه   این.  کنندمی  ایفا  هاشرکت  پایداری  عملکرد

کنند تا در مسیر توسعه پایدار حرکت ها را تشویق میای دارند و شرکتنیز توجه ویژه  حاکمیتی و اجتماعی

های عنوان یک استراتژی که هدف آن کاهش بار مالیاتی از طریق روش اجتناب مالیاتی، به کنند. در مقابل،
تواند منابع ها در تضاد باشد. اجتناب مالیاتی میتواند با اهداف پایداری شرکتقانونی و غیرقانونی است، می
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منجر به عدم شفافیت در های پایدار را کاهش دهد و همچنین  گذاری در پروژهمالی مورد نیاز برای سرمایه 
گذاران نهادی پایدار، ، به بررسی رابطه بین سه مفهوم کلیدی سرمایهمقالهاین  در  ها شود.  عملکرد شرکت

مالیاتی اجتناب  و  شرکت  پایداری  میپردازیممی  عملکرد  انتظار  که  حالی  در  سرمایه.  پایدار، رود  گذاران 
توانند بر  گذاران می، سؤال این است که آیا این سرمایه ها را به سمت عملکرد پایدارتر سوق دهندشرکت

ی که عملکرد پایداری بهتری دارند، کمتر  هایشرکتها نیز تأثیر بگذارند؟ آیا  های مالیاتی شرکتاستراتژی
می روی  مالیاتی  اجتناب  استراتژیبه  آیا  به عکس،  یا  و  میآورند؟  تهاجمی  مالیاتی  عملکرد  های  توانند 

( بیان کردند اگر فرمانروای جهان بودیم، 1397فخاری و اسکو )  ها را تحت تأثیر قرار دهند؟ تپایداری شرک 
ها مقدمة عمل است. بود؛ چون تعریف واژه ها میسازی مفهوم واژه دادیم، یکساناولین کاری که انجام می

یدار و عملکرد پایداری گذاران نهادی پاتوضیح مختصری از سرمایه  ،به موضوع بحث توجه به همین خاطر با
 شود.شرکت و اجتناب مالیاتی ارائه می

به    نسبتشرکت را    اتیکه مال  یزیعنوان »هر چبه را    یشرکت  اتیجتناب از مال( ا2010دیرنگ و همکاران )
 فیطکه اجتناب مالیاتی    اندنموده اند و همچنین بیان  تعریف نمودهآن کاهش دهد«    اتیدرآمد قبل از مال

 باشند.  یرقانونیغ ای یو قانون «یکه ممکن است »تهاجم  دهدیرا پوشش م هاتیاز فعال یع یوس
 و  بوده پرتفوی پایینی گردش  دارای گردد کهمی اطلاق گذارانیسرمایه پایدار به نهادی گذارانهیسرما

 را ییهازهیانگ های وی، تصمیم و  مدیریت بر  فعالانه نظارت با و  دارند شرکت  به نسبت بلندمدت دیدگاه

 (. 1399)حجازی و همکاران،  آورندیم  فراهم مدیریت بیشتر یریپذتیمسئول برای

 توسعه در ی املاحظهقابل نقش  هاشرکت پایداری و  اجتماعی  مسئولیت استانداردهای  توسعه ی هاسازمان

 اجتماعی مسئولیت  یاجرا ترویج و هاآن مرزبندی و دامنه تعیین ،هاچارچوب ایجاد از طریق  مفاهیم این

طرح  رهنمودهای به توجه با پایداری و اجتماعی عملکرد یهامؤلفه  .کنندیم ایفا هاشرکت پایداری و
جهانی  استانداردهای و رهنمودها  عنوانبه ISO26000 استاندارد و KLD شاخص ، گزارشگری 

 بشر، سازمانی، حقوق حاکمیت کارگری، اقدامات محورهای حول عملکرد به خصوص این در یالمللنیب

عملکرد   بخش سه در هاشرکت پایداری عملکرد حاضر، حال در  .پردازندیم ستیزطیمح و مشتریان جامعه،
 یها شاخص اساس  بر دارد، هاشرکت اجتماعی مسئولیت به اشاره که انسانی  حقوق و محیطی اجتماعی،

 اجتماعی، معیارهای اساس  بر را هاسازمان هرساله که ردیگیم صورت KLD به معروف آمریکایی  مؤسسه

انسانی و  ی طیمحستیز   گردد یم معرفی  اختصار به ادامه در و  نموده ی بندرتبه کارکنان( )روابط حقوق 
 . (1398 همکاران،  و پور)آرین
فراوان در زمینة ارتباط مالکیت نهادی، انحراف توجه  های  رغم وجود این تعاریف و همچنین پژوهشعلی

ی کار محافظه اجتناب از مالیات و    ازجملههای مالی  اعی پایدار با متغیرسهامداران نهادی و عملکرد اجتم
زاده،  مرادی  حسابداری ) )واعظ و همکاران،  1403شهدادی و سلمان  مالیاتی  اجتناب  و  1402(؛  بارانی  ؛ 

گذاران نهادی پایدار و (؛ اما اینکه چگونه سرمایه1395مرام،  کیفیت افشا )مستانه و پاک( و  1402براتی،  
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اساس با   نیبر همقرار نگرفته است.    مورد پژوهشباشد    مؤثرعملکرد پایداری شرکت بر اجتناب مالیاتی  
صدد پژوهشی و نو بودن موضوع فوق، پژوهش حاضر در  خلأو همچنین    ذکرشدهتوجه به ارتباط نظری  

گذاران نهادی پایدار و عملکرد پایداری شرکت بر اجتناب مالیاتی سرمایه  ر یتأثاست تا به تبیین و بررسی  
گذاران هایی که از طریق آن سرمایهپژوهش در این زمینه، به درک بهتری از مکانیزمبپردازد. در ضمن  

تواند می  پژوهشکند. نتایج این  ک میگذارند، کمها اثر مینهادی پایدار بر رفتار مالی و غیرمالی شرکت
سیاست برای  مهمی  شرکتپیامدهای  مدیران  سرمایهگذاران،  و  طراحی ها  به  و  باشد  داشته  گذاران 

های مؤثرتری برای تشویق پایداری و کاهش اجتناب مالیاتی منجر شود. همچنین، این موضوع  مکانیزم
چارچوبمی توسعه  به  گزارش تواند  شفافهای  دقیق  تردهی  شرکتو  برای  عملکرد  تر  تا  کند  کمک  ها 

 تری مشخص شود.ها به طور روشنهای مالیاتی آنپایداری و استراتژی

ی پژوهش شناس روش ها و  ، فرضیهشدهانجامهای  لذا در ادامه، پس از ارائه مبانی نظری و پیشینه پژوهش
 مورد بحث است و در بخش بعدی نتایج پژوهش که شامل آمار توصیفی و آمار استنباطی است  شدهمطرح

گذاران نهادی پایدار و عملکرد پایداری شرکت اصلی پژوهش، آیا سرمایه  سؤال، به  تیدرنهاگیرد و  قرار می
 دارد یا خیر؟ پاسخ داده خواهد شد.  ریتأثبر اجتناب مالیاتی 

 

 پژوهش ینظر یمبان. 2
بلندپروازانه است. نظریه کلاسیک هازه یانگاز منظر نظری،   ی مدیریت ارشد برای انجام اجتناب مالیاتی 

کند که اجتناب مالیاتی در راستای منافع ( فرض می1973؛ راس،  1976عامل اصلی )جنسن و مکلینگ،  
ای پس از مالیات را افزایش نقدی و درآمده  هایجریان سهامداران است، زیرا اجتناب مالیاتی ممکن است  

 دی تأک(  1992نفعان )هیل و جونز،  (. برخلاف این نظریه، نظریه نمایندگی ذی2017دهد )آستین و ویلسون،  
مالیاتی    کندیم اجتناب  بد شرکت   شدهشناختهکه  و شهرت  منفی سهامداران  واکنش  به  منجر  عمومی 
های قبلی در مورد ساختار مالکیت و اجتناب پژوهش.  دهدیمارزش شرکت را کاهش    جهیدرنت،  شودیم

(. 2013مالیاتی عمدتاً به نظریه عامل اصلی و جدایی مالکیت و کنترل اشاره داشت )بادرتشر و همکاران،  
سهام را   هاآن کند که اصولاً ریسک خنثی هستند، زیرا در این زمینه، نظریه نمایندگی کلاسیک فرض می

ی ریسک ممکن است در مورد شناور آزاد مفید طرف یب دارند. فرض  نوع نگه میهای بسیار متدر پرتفوی
)پایدار(   زیگرسکیرنیست. برخلاف این ویژگی، سهامداران    نانهیبواقع، برای هر سهامدار  حالنیبااباشد.  

را   پایین شرکت  مالیاتی    عنوانبه ریسک شهرت  اجتناب  به  که    شناسندی معمومی    شدهشناختهواکنشی 
 فشارتحتمدیریت را برای کاهش تهاجم مالیاتی    ،پایدار  گذارانهیسرما.  دهدیمزش شرکت را کاهش  ار

بنابراین، مدیران سطحی از اجتناب مالیاتی ؛  ی دیگر سهامداران سازگار استهاخواستهکه با    دهندیمقرار  
انتخاب   باشد  کنندیمرا  مربوطه  منافع سهامداران  راستای  در  نظارت قوی و همسویی   که  زمانی که  تا 

)فاما،   شود  اجرا  به    گذارانهیسرما  برخلافنهادی،    گذارانه یسرما(.  1980انگیزشی  را  پول  خصوصی، 
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مانند   دیگران،  از  بازنشستگی،  هاصندوقنمایندگی  متقابل،  ها صندوقی  بیمه    هایشرکتو    هابانک ی 
گذاران نهادی یک وظیفه نظارتی اصلی را انجام کند که سرمایه می  دیتأک. ادبیات  کنندیمی  گذارهیسرما
ی خروج و هانهیگز( که با نظارت فعال و افزایش تخصص مرتبط است. بر اساس  2021دهند )کلتنر،  می

 تا ترجیحات فردی خود را برآورده کنند. دهندیمقرار  فشارتحتمدیریت را  هاآنصدای خود، 

که مدیریت ارشد   ابدییمنفعان در صورتی کاهش  تضاد منافع بین مدیریت و ذیعدم تقارن اطلاعاتی و  
نفعان ممکن است رخ دهد. ی منفی ذیها واکنشسطح اجتناب مالیاتی را کاهش دهد. در غیر این صورت،  

ر نهادی پایدار د  گذارانهیسرمای تجاری،  هایاستراتژ ی و توانایی تأثیرگذاری بر  ده یرأ با توجه به قدرت  
های نظارتی برای کاهش . تلاش آوردیمو برای اجتناب از مالیات کمتر فشار    کندیمنظارت فعال شرکت  

گذاری نهادی پایدار مفید باشد تا جایی که جریان سرمایه  گذارانهیسرما  اجتناب مالیاتی ممکن است برای
تواند گزینه خروج نهادی پایدار می   گذارانهیسرماو    اخلاقی تضمین کند  زهیباانگاضافی را از پایگاه مشتری  
نهادی   گذارانهیسرماممکن است مدیران اجرایی را تهدید کنند که وقتی    هاآنیا صدا را انتخاب کند. اولًا،  

را    هاآن  از شرکت  نیستند،  دوم،    عنوانبه راضی  کرد.  خواهند  ترک  خروج  است   هاآنگزینه  ممکن 
فشار  گذارهیسرما مدیریت  و  در شرکت  را  خود  تغییر    عنوان به ی  برای  )گزینه صوتی(  فعال  نظارت  یک 

شرکت  ها یاستراتژ فشهاکانالنهادی    گذارانه یسرما.  دارندنگهی  این  اعمال  برای  متعددی  دارند. ی  ار 
اصلی،  نمونه دعاوی حقوقی، کمپیننویسینامه  ازجملههای  نیابتی،  نبردهای  با ها،  گفتگو  تبلیغاتی،  های 

یا   اجرایی  عمومی،    ره یمدئتیهمدیران  مجمع  در  سؤالات  پرسیدن  یا    یشنهادهایپکامل،  سهامداران، 
اعضای غیرموظف  عنوانبه نهادی نیز  گذارانهیسرما کهییازآنجا .(2021پرداخت )لی،  در موردگیری رأی

، پیوند قوی شوندیم( نشان داده  هیدولا )سیستم یکپارچه( یا اعضای هیئت نظارت )سیستم    رهیمدئتیه
نهادی پایدار مدیریت   گذارانه یسرما،  ازجمله.  شودیممشاهده    رهیمدئتیهبین عملکرد نظارتی سهامداران و  

 مدیران ، تنوع جنسیتی، تخصص پایداری از طریق  مثالعنوانبه پایدار )  رهیمدئتیهرا برای افزایش ترکیب  
های غرامت مرتبط با مسئولیت اجتماعی های مسئولیت اجتماعی شرکت( و بسته ارشد پایداری یا کمیته

یر حاکمیت شرکتی را بر اجتناب از مالیات در دهه  دهد. محققان تا حد زیادی تأثقرار می فشارتحتشرکت 
همکاران،  کرده  لیوتحلهیتجزگذشته   و  )آرمسترانگ  بائر،  2015اند  »ک  (2016؛  به    ی شرکت   تیحاکمه 

 یگذاره یاز سرما  یکه بازده مناسب  دهندی م  نانیبه خود اطم  یمال  کنندگانن یاشاره دارد که تأم  ییهاروش 
 (. 1997)شلیفر و ویشنی، « دست آورندخود به 

اصل تضم  ن یا  یشرکت  تیحاکم  یهدف  که  مد  نیاست  راستا   تیریکند  سا  یدر  و  سهامداران    ر ی منافع 
  ز ی ها نرو به رشد از پژوهش  یاعمل کند و به حداکثر رساندن ارزش شرکت منجر شود. مجموعه  نفعانیذ

و    یآن را مثبت )ل  ر یتأث  یاند؛ برخکرده  لیتحل  یمتفاوت  ج یرا با نتا  یاتی بر اجتناب مال  ینهاد  تیمالک  ریتأث
برخ 2021همکاران،   ارز2022)حسن و همکاران،    یمنف  گرید  ی( و  بهکرده  یابی(  نسبت   ،یطور جزئ اند. 

م  ینهاد  تیمالک مال  زان یبر  )  ای(  2017)خان و همکاران،    شیافزا  تواندیم  یاتیاجتناب  و   انگیکاهش 
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 اندکرده   دیتأکو    شودیمنهادی مربوط    گذارانهیسرمامطالعات اندکی به ناهمگونی    .ابدی(  2017همکاران،  
کاهش   همکاران،    گذارانه یسرماکه  و  )لی  اختصاصی  شبه  2021نهادی  مؤسسات  و    سازه ینما(،  )چن 
مداخله  2019همکاران،   و  همکاران،  نیتأمی  هاصندوق(  و  )چنگ  افزایش 2012ی  را  مالیاتی  اجتناب   )

بلندمدت )خورانا و   مؤسسات( و  2022. علاوه بر این، مالکیت نهادی خارجی )حسن و همکاران،  دهدیم
می2013موزر،   کاهش  را  مالیاتی  اجتناب  سرمایه(  اسدهند.  ممکن  نهادی  افزایش گذاران  برای  ت 

سازی ارزش سهامداران« و مدیریت فشار مدت به یک هدف کلاسیک »بیشینهمالی کوتاه  هایروجیخ
های مالیاتی( است، زیرا  اعتماد کنند. این موضوع حاکی از افزایش میزان اجتناب مالیاتی )کاهش پرداخت

ت به  مدت ممکن اسگذاران نهادی کوتاههای بالقوه سود سهام بیشتر باشد. سرمایه ممکن است پرداخت
اجتماعی شرکت و سرمایه  بلندمدت اهمیت چندانی ندهندگذاریمسائل مسئولیت  که ممکن است   های 

 )لی دهد حی را توض یات یبر اجتناب مال ینهاد تی مثبت مالک ریتأث تواندیمنتایج پژوهش را توضیح دهد که 
 (. 2021و همکاران، 

هر چیزی که مالیات شرکت را نسبت به درآمد قبل از مالیات کاهش   عنوانبهاجتناب از مالیات شرکتی  
که ممکن است تهاجمی و قانونی یا غیرقانونی   دهدیمرا پوشش    هاتی فعالی از  اگسترده، طیف  دهدیم

انگیز در مورد اجتناب از طور بحثهای تجاری به گذاران و رویهباشند. در طول دهه گذشته، محققان، قانون
نگرانیبحث کردهمالیات   زیرا  استراتژیاند،  مالیاتی غیرمسئولانه  های عمومی در مورد   هایشرکتهای 

(. در این  2016است )دیویس و همکاران،    آغازشدهبوک و استارباکس،  گروه چندملیتی، مانند اپل، فیس
 20مالیاتی زیر    مؤثرشرکت آمریکایی، یک شرکت دارای نرخ    10که از هر    اندکرده  دیتأکزمینه، محققان  

های مالیاتی و تفاوت  مؤثرهای تجربی عمدتاً از نرخ  است. پژوهش   2016تا    2005ی  هاسالدرصد بین  
برای  یک  عنوانبهمالیاتی   کرد  معیار  استفاده  مالیات  از  نسبت   عنوانبهمالیاتی،    مؤثرنرخ   .اندهاجتناب 

 تواند یم معکوس اجتناب از مالیات است و    دهندهنشانی مالیاتی به درآمد دفتری قبل از مالیات،  هانهیهز
را    یاتیمختلف نرخ مؤثر مال  یها شاخص  یپژوهش  اتیادبی شود.  ریگاندازهی مالی  ها صورتی از  راحتبه

 یاتی، نرخ مؤثر مال  یعموم  شدهرفتهیپذ   یبر اساس اصول حسابدار  یاتیاز جمله نرخ مؤثر مال  کند،یم  زیمتما
تفاوت بین درآمد   عنوانبههای مالیاتی،  تفاوت(.  2010و همکاران،    رنگی )د  ینقد  یاتیو نرخ مؤثر مال  یجار

است. چند مطالعه همچنین شامل   شدهتی تثبی خوببه(، نیز 2004دفتری و درآمد مشمول مالیات )هانلون، 
( 2021، وانگ و همکاران،  مثالعنوانبهی مالیاتی )هاپناهگاه ی اجتناب از مالیات، مانند  ها شاخصسایر  

نهادی   گذارانه یسرماکه: بین    باشدی م  صورت  نیبداصلی پژوهش    سؤال  ،طالب فوقم  برهیتکبا  هستند.  
 ی وجود دارد؟ارابطهپایدار و عملکرد پایداری شرکت با اجتناب مالیاتی چه 

 .گیردمی  قرار مورد اشاره حوزه این در شدهانجام هایپژوهش برخی ادامه در
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 پیشینه پژوهش . 1.2

کاری را بررسی کردند. مالکیت نهادی بر اجتناب از مالیات و محافظه  ریتأث(  1403)  سلمان زادهمرادی و  
 معناداری و مثبت تأثیر کاریمالیات و محافظه از بر اجتناب نهادی مالکیت داد که نشان پژوهش  این نتایج

 .دارد
در بورس اوراق بهادار   شدهرفتهیپذ  هایشرکتعملکرد پایدار بر اجتناب مالیاتی    ریتأث(  1402)  یبراتبارانی و  

شده در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته  هایشرکتتهران را بررسی کردند. جامعه آماری پژوهش، کلیه  
شده عنوان نمونه پژوهش انتخابشرکت به 146گیری حذف سیستماتیک، بوده و با استفاده از روش نمونه

قرار گرفتند. نتایج حاصل از آزمون    یمورد بررس   1400الی    1394های  ساله بین سال  7زمانی    و در دوره
ی که از سطح بالاتری از عملکرد پایدار اجتماعی برخوردارند تمایل  هایشرکتپژوهش نشان داد که    فرضیه

 کمتری به اجتناب مالیاتی دارند. 

 ات یشرکت و اجتناب از مال  یداریعملکرد پا  دار،یپا  ینهاد  گذارانهیسرما( در پژوهشی با عنوان  2023ولته ) 
 یی نمونه اروپا  کی  یبر رو  هالیوتحلهیتجز را بررسی نمود.  اروپا  هیبازار سرما  یبرا  یشرکت: شواهد تجرب 

( که در EUROSTOXX 600)  2020و    2014  یهاسال  نیسال شرکت ب  همشاهد  1689متشکل از  
نشان داد که سهامداران نهادی   جینتا  است، متمرکزشده است.  شدهینفعان جاسازآژانس ذی  یچارچوب نظر

پایدار بر اجتناب مالیاتی اثر منفی دارد. همچنین عملکرد پایداری شرکت هم این رابطه منفی را تقویت 
 کند. می

رابطه بین مسئولیت اجتماعی کننده مدیران زن بر  تعدیل  ر یتأث( در پژوهشی با عنوان  2023راکیا و همکاران )
که سطح بالای مسئولیت اجتماعی با اجتناب از   به این نتیجه رسیدندها  ها و اجتناب مالیاتی شرکت شرکت

 ارتباط منفی دارد. ،رهیمدئتیدر هی با درصد بالاتری از زنان های شرکتها در مالیات شرکت
مالکیت نهادی خارجی بر اجتناب مالیاتی شرکت   ریتأث( در پژوهشی به بررسی  2022حسن و همکاران ) 

پذیر خود را سرمایه  هایشرکتنهادی خارجی اجتناب مالیاتی    گذارانهی سرماپرداختند. نتایج نشان داد که  
 دهند. کاهش می

ی بر  کار محافظهمالکیت نهادی، جبران زیان مالی و    ریتأثپژوهشی به بررسی  ( در  2022عاردیله و هلیم )
کاری مالکیت نهادی، جبران زیان مالی و محافظه  ریتأثهای پژوهش حاکی از  اجتناب مالیاتی پرداختند. یافته

 بر اجتناب مالیاتی است. 
ها شرکت  ( به بررسی ارتباط بین انحراف توجه سهامداران نهادی و اجتناب مالیاتی2021بینگ و همکاران ) 

زمانی   بازه  داد    2014الی    2001طی  نشان  آنان  نتایج  نهادی   کهیهنگامپرداختند.  به سهامداران  توجه 
حاکمیت   کهیهنگامدهند یعنی  پذیر اجتناب مالیاتی بیشتری انجام میسرمایه  هایشرکتشود  منحرف می

 یابد.مالیاتی شرکت افزایش می  شود اجتنابداخلی یک شرکت ضعیف می 
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 پژوهش  هاییهفرض

 نهادی پایدار و اجتناب مالیاتی رابطه وجود دارد. گذارانه یسرمااول: بین 

 دوم: بین عملکرد پایداری شرکت با اجتناب مالیاتی رابطه وجود دارد.

 
 پژوهش  مفهومی . مدل1شکل 

 پژوهش  روش. 3
 یهانوع پژوهش  و جزو  بوده  یفیو روش از نوع توص  تیماه  نظراز  ،  یکاربردازلحاظ هدف    پژوهش  نیا

ای و میدانی تقسیم های گردآوری اطلاعات پژوهش به دو دستة کلی کتابخانهروش   .است  قیاسی-ییاستقرا
تحلیلی و از نوع شبه تجربی است که به بررسی همبستگی بین متغیرها  ،روش و ماهیت پژوهششود. می

از   گیریبهره و با  شده    در آن از روش پژوهش همبستگی و تحلیل رگرسیون استفاده  کهیطوربه  پردازدیم
از  هاداده  مالی  هاصورتی مستخرج  به تحلیل    شدهرفتهیپذ  هایشرکتی  بهادار تهران  اوراق  بورس  در 

همبستگی   تکمیل    .پردازدیم رابطه  از  با    هادادهبعد  اکسل  تحلیل    افزارنرم در  مورد  و   قرارگرفتهایویوز 
 رگرسیون خطی چند   لیوتحل هیتجزی پژوهش از  ی متغیرهاریگاندازهپس از    و  شدتخمین زده    هاهیفرض

 . گردیدی پژوهش استفاده های پانل برای آزمون فرضیههاداده متغیره مبتنی بر تکنیک 
 

 ی حذفی سیستماتیکریگنمونه  .1جدول 

 تعداد شرح

 580 1401بورسی در سال  هایشرکتفعال در بورس طبق گزارش امتیاز افشای  هایشرکت

 212 فرابورسی هایشرکت  :شودیمکسر 

 57 دارای توقف معاملاتی سهام هایشرکت : شودیمکسر 
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 تعداد شرح

 64 اسفند نیست 29منتهی به  هاآنی که سال مالی هایشرکت : شودیمکسر 

 32 هاداده: عدم دسترسی به شودیمکسر 

 48 هامهیبو  هابانک ی، گذار هیسرما هایشرکت : شودیمکسر 

 167 نمونه نهایی پژوهش

 
جهت   یشرکت از جامعه آمار  167ک  یستماتیس  یحذف  یریگط و ملاحظات در نمونه یجه اعمال شرایدرنت

بنابرای( م 1401- 1394)  یسال متوال   8ق  یانتخاب شدند. دوره تحق  هاآزمونانجام    یین حجم نها یباشد 
 . باشدیمسال شرکت  1336نمونه 

 :باشدیمزیر  به شرح حاضرمدل رگرسیونی جهت آزمون فرضیات پژوهش 

 :مدل اول

Tax avoidance i,t = β0 + β1  institutional investors i,t + β 2Sizeit  + β3 CASH 
it + β4 Growth it + β5 TANG it + β6 ROA it + β7 LEV it +ε it 

 :مدل دوم

Tax avoidance i,t = β0 + β1  sustainability performance i,t + β 2Sizeit  + β3 
CASH it + β4 Growth it + β5 TANG it + β6 ROA it + β7 LEV it +ε it 

 

 متغیر وابسته •

   اجتناب مالیاتی         

تغییر خواهد داد و   را  مالیات سال جاری  مؤثر ، نرخ  اندازدی ممالیاتی که مالیات را به تعویق    یها یاستراتژ
 ( از نرخ1394( مشایخی و علی پناه )1393خانی و همکاران )پژوهش  در نتیجه در این پژوهش مطابق  

استفاده می   مؤثر  مالیات  از  اجتناب  متغیر  بر    .گرددمالیاتی جهت محاسبه  بدین منظور کل هزینه مالیات 
 شود.درآمد بر کل سود حسابداری قبل از مالیات حاصل می

 
 متغیر مستقل  •

  گذاران نهادی پایدارسرمایه        

ها ها و بیمه بانک   -1گذاران نهادی عبارتند از:  سرمایه   اماده یک قانون بازار اوراق بهادار ج.ا.  27طبق بند  
صندوقسرمایه   هایشرکت  یهاهلدینگ  -2 صندوقگذاری  و  تأمین  شرکت  بازنشستگی،  های های 

درصد یا    5هر شخص حقیقی یا حقوقی که بیش از    -3گذاری ثبت شده نزد سازمان اوراق بهادار،  سرمایه
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 هایشرکت  -4  .میلیارد ریال از ارزش اسمی اوراق بهادار در دست انتشار ناشر را خریداری کند  5بیش از  
 .و مدیران ناشر یا اشخاصی که کارکرد مشابه دارند مدیرههیئتاعضای  -5دولتی 

ماده قانون بازار اوراق بهادار ج.ا.ا استفاده   27در این پژوهش جهت محاسبه سهم مالکان نهادی از بند لذا 
است و   .شده  )پایدار(  فعال  نهادی  سهامداران  گروه  دو  به  نهادی  سهامداران  پژوهش  این  در  همچنین 

گذارانی نهادی فعال پایدار به سرمایه گذاران  . سرمایه اندشدهغیرفعال( تقسیم  )سهامداران نهادی گذرا منفعل  
گردد که دارای گردش پرتفوی پایینی بوده و دیدگاه بلندمدت نسبت به شرکت دارند و با نظارت اطلاق می

 .آورندمی پذیری بیشتر مدیریت فراهم  هایی را برای مسئولیتهای وی انگیزه فعالانه بر مدیریت و تصمیم
شود که دارای گردش پرتفوی گذارانی اطلاق میسرمایه ا )منفعل( به  گذاران نهادی گذرهمچنین سرمایه

 .به تجارت بیش از نظارت تمایل دارند  کهیطوربه مدت نسبت به شرکت دارند  بالایی بوده و دیدگاه کوتاه 
( برای 1384ابراهیمی و کرد لر )  نوروش   های داخلی از جمله،گیری از پژوهشبا بهره  پژوهشلذا در این  

موجود در نمونه    هایشرکتدر ابتدا کلیه    ،با مالکیت نهادی فعال و مالکیت نهادی گذرا  هایشرکتمقایسه  
نمونه یافته به  ها دو مورد بررسی بر اساس متغیر مالکیت نهادی در هر سال مالی مرتب شده، سپس از آن

 :گرددیمروش زیر استخراج 
شود که در چارک بالای مالکیت نهادی ی میهای شرکتکه شامل    داریپا  ینهاد  گذارانه یسرما( نمونه با  1)

 قرار دارد.
شود که در چارک پایینی مالکیت نهادی ی میهایشرکتکه شامل    داریپانا   ینهاد  گذارانسرمایه ( نمونه با  2)

 قرار دارد.
 

 عملکرد پایداری شرکت 

هر    KLD  ییکای. مؤسسه آمردیاستفاده گرد  KLDاز شاخص    یشرکت یداریعملکرد پا  ازیامت  نییتع  یبرا
مع  هاسازمانساله   اساس  بر  اکند یم  یبندرتبه  یط یمح  ستیز  یاجتماع  یارهایرا  مع  نی.   یار یشاخص 

 یدار یپا  هایپژوهشدر  شرکت است که    یط یمح  ستیز  یداریو عملکرد پا  هاهیرو  یاب یاستاندارد جهت ارز
 (. 2018 م،یمورد استفاده قرار گرفته است )ک 1991شرکت از سال  یو عملکرد اجتماع

پا نقاط قوت و ضعف    یامجموعهشامل    KLDشاخص    قیاز طر  یشرکت  یدار یسنجش عملکرد   ایاز 
هر هفت بعد شامل    یبرا   یاجتماع  بندی رتبه  ستیلچکحاضر با استفاده از    است که در پژوهش  ینگران

 گیری اندازه  بخشیتنوع حقوق بشر و    ،محصول  تیفیک  ،روابط کارکنان  ،زیستمحیط  ،یت یحاکم  ،ی اجتماع
 از:  اندعبارتابعاد  نیا هایزیرمجموعه .شودیم
 ی بعد اجتماع( 1)

. (اختصاص داده باشد  یمردم  هیریرا به امور خ  یکه شرکت مبلغ  یدر صورت)  هیریامور خ  (الف)نقاط قوت:  
)پ( برنامه    (.یعیطب  یایاز بلا  دیدهآسیبو    زدهجنگ  یکمک به کشورها)  رانی خارج از ا  ه یریب( امور خ)
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 ،شرکت  لیاز تحص  تیبرنامه حما  ،تی مسکن در سطح شرکت و مل  یتی حما  یهابرنامه )  کناز مس  تیحما
  .( جوانان و کارکنان یو آموزش شغل برا لیتحص یبرا یتیبرنامه حما
 ا ی  عات یدفع ضا  ن،یآب، زم  یکه دچار مسائل حقوق  یهای شرکت)  یاقتصاد  یاثرات منف  (الف)  :نقاط ضعف

د دارا  ای  اتیمال  یبر زندگ  رگذاریتأثکه    یگریمسائل  مانند تعط  ییارزش  باشد  )ب(   .(کارخانه  یل یجامعه 
 .  (باشد یات یحل اختلاف مال ئتیدر ه یاتیپرونده مال یکه شرکت دارا یدر صورت ) یاتیمشکلات مال

 ی تیحوزه حاکم( 2)

  ذب( نفو).  (ارشد داده باشد  ران یبه مد  ی در سال مال  یکه شرکت پاداش  یدر صورت))الف( پاداش    :نقاط قوت
 تی . )ج( شفاف(باشد  گریدرصد از سهام شرکت د  50تا    20که شرکت، صاحب    یدر صورت)  قابل ملاحظه

. ( داشته باشد  یموضوع خاص شرکت  ایو    یاجتماع   یطیمح  هایگیریاندازهاز    یشرکت گزارش مؤثر)بالا  
)ب( مشکلات   (.مشروط باشد  یحسابرس  اظهارنظر  یشرکت دارا )  یحسابدار  یها ینگرانالف(  )نقاط ضعف:  

 . (و اجتماع باشد طیاطلاعات مربوط به مسائل مح یضعف در افشا یشرکت دارا) تیشفاف
 بخشیتنوع ( 3)

جامعه استفاده    تیاقل  ایخانم و    ییاجرا  رانیکه شرکت از مد  یدر صورت)   ییاجرا  رانیالف( مد)نقاط قوت:  
 یپ( منافع شغل).  (باشند  رهیمدئتیو افراد معلول عضو ه  هاتیاقل  ،هاخانم)  مدیرههیئت  یب( اعضا. )(کند
حداقل  )  تی ت( کارمندان خانم و اقل)  . (اوقات فراغت  ایکودکان سالمندان    یمنافع خارج از شرکت برا)  یزندگ

 .  (کارمندان جانباز و معلول کارگیریبه، گروه باشند نیدرصد کارمندان شرکت از ا 5
 ی)ب( نداشتن خانم در اعضا   غیرهو    مهیمربوط به کارکنان و ب  یدعاو  یالف( مشکلات دادگاه)نقاط ضعف:  

  مدیرههیئت
 روابط کارکنان( 4)

. ( کارکنان خود در نظر گرفته باشد  یرا برا  ینقدریغ  یایشرکت مزا)  ینقدر یغ  یایالف( مزا)نقاط قوت:  
کار   یروین  ت یآن را به اکثر  راًیاخ  کهاست    یسود نقد   عیبرنامه توز  یشرکت دارا)درآمد    ینقد  ع یب( توز)

مشارکت    نیمشارکت کارکنان همچن  یشرکت برا)پ( مشارکت کارکنان  ) .  (کرده است  میو سهامداران تقس
مالک است  تیدر  مزا).  (راغب  دارا)  یبازنشستگ  یایت(  مزا  یشرکت  توجه    یبازنشستگ  یایبرنامه  قابل 

   (.است یقو یمنیو ا یبرنامه بهداشت یشرکت دارا) یمن یسلامت و ا ()ث (.است
. )ب( (کار خود را کاهش داده باشد  یروین  یشرکت در آن سال مال)کار    یروی)الف( کاهش ن  :نقاط ضعف
 یا یضعف در مزا  ()پ  (.پرداخت نموده باشد  یمن یرا بابت بهداشت و ا  یشرکت جرائم )  یمن یسلامت و ا

  (.بودجه شده باشد یدچار کسر نهیزم نیشرکت در ا) یبازنشستگ
 زیست محیط( ۵)

و کارا در مصرف   زیستمحیطساخت محصول مطابق با  )الف( محصولات و خدمات سودمند  )نقاط قوت:  
از جمله کاهش   د،یشد  یاز آلودگ  یر یشگیپ  یهابرنامه  یشرکت دارا)  ی ندگیاز آلا   یری)ب( جلوگ  (.یانرژ
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به عنوان مواد خام در   یافتیمواد بازشرکت از  )  افتیباز  ()پ  (.کاهش سموم است  یهابرنامه انتشار و    زانیم
شرکت اقدامات )پاک    یت( انرژ).  (است  افتیدر صنعت باز  یعامل اصل  ای کند و  یاستفاده م  دی تول  یندهایفرآ

 یهایاستفاده از انرژ  قی هوا از طر  یو آلودگ  ییآب و هوا  راتییبر تغ  ر یکاهش تأث  یرا برا  یقابل توجه
انرژ  ییجوو صرفه  یوربهره   قیاز طر  ایو سوخت پاک    ریپذدیتجد  افتیدر  (ث).  (استانجام داده    یدر 

آلات   ن یشرکت اموال ماش)  زاتیآلات و تجه  ن یج( اموال، ماش).  زیستمحیط  نه یدر زم  ریو لوح تقد  زهیجا
 افت یدر  یتیریمد  یها سیستم. چ(  (کندیصنعت خود حفظ م  یبالا برا  یطیخود را با عملکرد مح  زاتیو تجه
 شرکت.  یتیریمد یهاسیستم یتوسط شرکت برا 14001 زویا نامهیگواه

شامل  فضولات پرخطر باشد    جادیشرکت جزء پنج صنعت اول در ا)الف( فضولات خطرناک  )نقاط ضعف:  
 (. کننده  زیو تم  ندهیکاغذ و چاپ و رنگ شو  یفلزات اساس   دیاستخراج و تول  ،یو نفت، چرم و نساج   ییایمیش

 استکرده    دیکه شرکت تول  یا  یطیمح  ستیمسائل و مشکلات ز  یپرداخت جرائم برا)  ی)ب( مسائل قانون
مد جر  تیری)نقض  و  ش  (.(یانرژ  مهیزباله  مواد  لا   ییایمی)پ(  کننده  جزء )اوزون    هینازک  شرکت 

کننده  دی شرکت تول)  یکشاورز   ییایمیمواد ش  ()ت  (.اوزون باشد  هیبرنده لا   نیاز ب  ییایمیکنندگان مواد شدیتول
 راتییث( تغ).  (آنها  هیمواد اول  دیتول  ایو    ییایمیکود ش  ایها  آفت کش  یعن یاست    یکشاورز   ییایمیمواد ش

از فروش زغال    یشرکت درآمد قابل توجه  ایو آب و هوا شود    یمیاقل  راتییشرکت باعث تغ)  ییآب و هوا
از   میمستقریرا به طور غ  یدرآمد قابل توجه  ای  آوردینفت و محصولات مشتق شده آن به دست م  ایسنگ  

   (.آوردیبه دست م ید ینفت و محصولات تول ایاحتراق زغال سنگ 
 حقوق بشر ( ۶)

برقرار کرده و به    یرا با مردم بوم  ارتباطات خودشرکت  )  یالف( روابط دوستانه با مردم بوم)نقاط قوت:  
ها، ها و جشنمراسم   یاستفاده عموم، برگزار  یسبز برا  یفضا  جادیا  ،گذاردیها احترام ممسائل مربوط به آن 

 ،یو استان  یشهر  یمسابقات ورزش   یبرگزار  ،یاستفاده از کارگران بوم  ،یمردم بوم   یراحت   یاحداث جاده برا
 گان یهمسا  تیگزارش رضا  ،جوارکمک به روستا و شهر هم  ،در سطح شهر و استان  شگاهینما  یبرگزار

  (.حقوق کارکنان و کارگران وجود دارد یمناسب برا یافشا)حقوق کارکنان و کارگران  (ب)کارخانه(. 
 ندارد.  :نقاط ضعف

 محصول  تیفیک( 7)

ب( ).  (محصولات و خدمات باشد  یبلندمدت برا  تیفیبرنامه ک  کی  یشرکت دارا)   تی فی)الف( ک  :نقاط قوت
 (.در صنعت خود است  یو توسعه و نوآور   قی تحق  یبرا  یابرنامه  یشرکت دارا)  ینوآور و  و توسعه    قیتحق

خدمات  ا یخود محصولات  یاصل تیاز مأمور یعنوان بخششرکت به) یسخت اقتصاد ط یشرا یای)پ( مزا
 . (کندیارائه م یافراد محروم اقتصاد یرا برا
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محصولات و   یمنیدر رابطه با ا  یتوجهقابل  یهامهیجر  راًیشرکت اخ)محصول    یمنیالف( ا)نقاط ضعف:  
است پرداخت کرده  بازار  یقرارداد  یهاینگران(  ب).  (خدمات  و    ی ابی/   ی حقوق   یدعاو   ایپرداخت جرائم 

 غیره. و  غاتیتبل وهیو ش یابیمربوط به قراردادها، بازار
و در نظر گرفتن   یحقوق بشر در بخش اخلاق  ،یبخش اجتماع  روابط کارکنان در  یهاپس از ادغام مؤلفه

در   یداریگانه عملکرد پابر اساس ابعاد پنج  یینها  ستیلچک  ،یمحصول در بخش اقتصاد  تیفیمؤلفه ک
 یو اقتصاد   ی، اخلاقیطیمحستی، زی تی، حاکمیاجتماع   یهاکه شامل حوزه   شودیم  یبندپنج بعد طبقه

 ،یط یمحستیو مجموع ابعاد ز  یشرکت  یداریعملکرد پا  یعنوان بعد مالبه  یاست که در آن بعد اقتصاد 
در هر   .شودیدر نظر گرفته م  یشرکت یداریعملکرد پا  یرمالیعنوان بعد غبه  یو اجتماع  یاخلاق ،یت یحاکم

مع نگرانبه  ییارهایحوزه  نقاط  و  قوت  نقاط  گرد  یعنوان  موردبررسدیمطرح  شرکت  چنانچه   ی دارا   ی. 
  گریاز طرف د   .ردیگیصورت عدد صفر به آن تعلق م  ن یا  ر یو در غ  کی نقاط قوت باشد عدد    یارهایمع

صورت عدد صفر تعلق   ن یا  ر یو در غ  کیبرقرار باشد عدد    ی نقاط نگران  یارهایمع  یشرکت  یچنانچه برا
از   یمجموع نقاط نگران  ،هر شرکت  یبرا  یداریاز ابعاد عملکرد پا  کیاز هر  ی. جهت محاسبه امتردیگیم

امت پا  ازیمجموع نقاط قوت کسر و    نیی تع  یبرا(.  1397،  و همکاران   نیام)  شودیم  نییتع  یداریعملکرد 
که در سامانه کدال   رهیمدئتیه یهاگزارش  KLDها با استفاده از شاخص شرکت یداریعملکرد پا ازیامت

آور بورس اوراق بهادار الزام  یهادستورالعمل  یکه ط   ییهاگزارش   ریسا  زی شرکت منتشرشده بود و ن  تیو سا
 .گرفت قراری ابیاستخراج و مورد ارز ،اندده یتهران افشا گرد

 متغیر کنترلی  •

 .دیآیم به دستی شرکت هاییداراکل  که از طریق لگاریتم ارزش بازار :اندازه شرکت

نقدی:   طر  ینگهدار  زانیم  انگریبمنابع  از  که  است  شرکت  در  نقد  وجه  میتقس  قیوجه  و   نقد   مجموع 
 .شودیمحاسبه م هاییمدت بر کل داراکوتاه یهایگذارهیسرما

سهام به    صاحبان  ارزش بازار حقوق  میفرصت رشد در شرکت است که از تقس  ۀدهندنشانفرصت رشد:  
 .دیآیدست م به می حقوق صاحبان تقس یارزش دفتر 

ی هاییدارا؛ استدلال بر این است با افزایش  هاییثابت بر کل دارا  یهایینسبت داراد:  ی مشهوها ییدارا
 مشهود سیاست تقسیم سود شرکت بهبود پیدا کند.

 نسبت  طریق  معیار از  این.  است  هاییدارا   ۀ دزبا  بیانگر  و  بوده  سودآوری  یریگاندازه  برای  سودآوری: شاخصی
 . شودیم حاصل هاییدارا  کل دفتری ارزش  به عملیاتی سود

 آید.می به دستهای شرکت در پایان سال دارایی کلبهها اهرم مالی: که از طریق تقسیم کل بدهی
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 ها  داده  لیو تحل   هی. تجز4
 فی یهای توصیافته 

مربوط به    یفیبا آمار توص یی، آشناهاآنق یدق لیوتحلهیتجزرها و یمتغ یمشخصات عموم یبررس منظوربه
در پژوهش را نشان   مورد استفاده ی مربوط به متغیرهای  هادادهآمار توصیفی    (2)جدول  رها لازم است.  یمتغ

 . دهدیم
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش .2 جدول

نام 

 متغیر

اجتناب  

ی اتیمال  

 گذارانه یسرما

دار یپا ی نهاد  

عملکرد  

  ی داریپا

 شرکت 

اندازه  

 شرکت 

منابع 

ینقد  

فرصت 

 رشد 

  ی هاییدارا

 مشهود
یسودآور   

اهرم 

یمال  

150/0 میانگین  735/0  523/7  741/15  046/0  193/0  212/0  542/0  156/0  

118/0 میانه  118/0  7 398/15  028/0  346/0  170/0  531/0  140/0  

730/0 بیشترین  1 17 452/22  599/0  730/2  865/0  552/3  731/1  

890/11 4 0 - 133/0 کمترین  000/0  128/1 - 15/0  012/0  278/0  

انحراف  
 معیار 

161/0  251/0  785/1  890/1  053/0  346/0  110/0  270/0  071/0  

 
 شاخص   و  است  توزیع  ثقل   مرکز  و  تعادل  نقطه  دهندهنشان   که  است  میانگین  مرکزی،  شاخص  تریناصلی
 . هاستداده مرکزیت  دادن نشان برای خوبی

 
 آزمون مانایی متغیرها 

 پژوهش   متغیرهای  مانایی  بررسی  ،داشت  نظر  در  هامدل  برازش   از  قبل  همیشه  بایستی  که  نکاتی  از  یکی
  مدل  شدن  کاذب  به   منجر  متغیرها  زمانی  سری  بودن  تصادفی  عبارتی  به   یا   متغیرها  نامانایی.  باشدمی

 باشند،  ناپایا  مدل  ضرایب  برآورد  در  استفاده  مورد  زمانی  سری  متغیرهای  اگر.  گرددمی  شده  برآورد  رگرسیونی
 هایاستنباط  تا  شودمی  موجب  باشد،  نداشته  وجود  مدل  متغیرهای  بین  مفهومی  رابطه  هیچ  کهحالیدر

 .  گیرد انجام متغیرها بین  ارتباط میزان مورد در نادرستی

 . آزمون مانایی)هادری( برای متغیرهای پژوهش 3جدول 

 نتیجه معناداری  آماره نام متغیر 
ی اتیاجتناب مال  001/9 -  000/0  مانا است  

دار یپا ینهاد  گذارانسرمایه  223/21 -  000/0  مانا است  

شرکت یداریپا عملکرد  058/12 -  000/0  مانا است  

193/16 اندازه شرکت   مانا نیست 1 
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 نتیجه معناداری  آماره نام متغیر 
ی منابع نقد  109/19 -  000/0  مانا است  

- 024/13 فرصت رشد  000/0  مانا است  

مشهود  یهاییدارا  972/8 -  000/0  مانا است  

یسودآور  184/5 -  000/0  مانا است  

یاهرم مال  322/20 -  000/0  مانا است  

جمعیآزمون هم  

 سطح معناداری  آماره  

- 579/21 مدل اول   000/0  

- 077/12 مدل دوم   000/0  

 

 5( کمتر از اندازه شرکت  شود سطح معناداری همه متغیرها )به جزمشاهده می  (3)با توجه به جدول شماره  
شود سطح معناداری درصد بوده و بیانگر مانا بودن متغیرهاست. همچنین در بررسی مدل خطاها مشاهده می

 باشد. ها میدرصد است و بیانگر مانا بودن آزمون  5مدل اول و دوم کمتر از 

 
 لیمر)چاو( و آزمون هاسمن Fزمون آ

  مقطعی   هم  و  زمانی  سری  یهاداده   دربرگیرنده  هم  هستیم  روبرو  هاآن  با  ما  که  ییهاداده  اوقات  گاهی
  مدل   برآورد  در  .است  شده  شناخته  دیتا  پانل  یا  هاداده   از  پانلی  عموماً  هاداده  از  ایمجموعه  چنین.  باشدمی

 یکسان   مقاطع  کلیه  برای  مبدأ  از  عرض  که  است  این  اول  حالت.  هستیم  روبرو  کلی  حالت  دو  با   دیتا  پانل
 تمام  برای   مبدأ  از  عرض  دوم  حالت.  هسیم  مواجه(  pool data)  دیتا   پول  مدل   با   صورت  این   در  که  است

 فوق  حالت  دو  شناسایی  برای.  شودمی  گفته(  panel data)  دیتا  پانل  حالت  این  به  که  است  متفاوت  مقاطع
 رگرسیون  هایروش  بین انتخاب برای لیمر-اف آزمون بنابراین. شودمی استفاده  لیمر-اف نام به  آزمونی از

 آمارۀ   معناداری  میزان   که  صورتی  در.  شودیم  استفاده  ثابت  اثرات  با   رگرسیون  و(  تلفیقی)  دیتا  پول
 برای  حالت  این  در  .شودیم  انتخاب  (دیتا  پانل)  تابلویی  یهاداده   باشد،  درصد  5  سطح  از  ( کمتر (probچاو

 شود.  انجام نیز هاسمن آزمون باید تصادفی یا ثابت اثرات تشخیص

 )چاو(    نتایج آزمون اف لیمر .4جدول 

آزمون  آماره نام مدل  نتیجه معناداری  
14/2 مدل اول   000/0 یی تابلو یهاداده   

60/5 مدل دوم   000/0 یی تابلو یهاداده   
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درصد است،   5های اول و دوم کمتر از  چون سطح معناداری آزمون اف لیمر در مدل  ،(4جدول ) با توجه به  
مورد پذیرش قرار   (پول)  تلفیقی  یهاداده   در مقابل رویکرد  (دیتا  پانل)  تابلویی   یهاداده   رویکرد  از این رو

 گیرند.می
 آزمون هاسمن  ج ی. نتا۵جدول 

 نتیجه معناداریسطح  آزمون  آماره نام مدل

 اثرات ثابت 000/0 51/161 مدل اول 

 اثرات ثابت 002/0 42/22 مدل دوم 

  درصد است، از این رو رویکرد  5های اول و دوم کمتر از  چون سطح معناداری در مدل  ،(5با توجه به جدول )
 گیرند. مورد پذیرش قرار می مبدأدر مقابل رویکرد اثرات تصادفی عرض از  اثرات ثابت

 
 فرضیه اول

 بین عملکرد پایداری شرکت با اجتناب مالیاتی رابطه وجود دارد.
   تخمین نهایی مدل رگرسیونی اول .۶جدول 

 ضرایب  متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب 
 T آماره

سطح  

 معناداری 
 046/0 -2 007/0 - 014/0 شرکت یداریعملکرد پا

 000/0 31/7 035/0 262/0 اندازه شرکت 

 001/0 43/3 143/1 924/3 ی منابع نقد

 353/0 93/0 008/0 007/0 فرصت رشد

 002/0 12/3 562/0 752/1 مشهود  یهاییدارا

 003/0 98/2 227/0 676/0 یسودآور

 001/0 - 24/3 827/0 - 678/2 یاهرم مال

 000/0 - 65/7 642/0 - 913/4 مبدأ عرض از 

 ی اطلاعاتیهاآمارهسایر 

 03/2 دوربین واتسون  درصد 80 شدهلیتعدضریب تعیین 

 000/0 سطح معناداری آماره فیشر  51/7 آماره فیشر 

 
درصد   5کمتر از  دارای ضریب منفی و سطح معناداری  شرکت    یداریعملکرد پاکه متغیر    شودی ممشاهده  

معکوس معناداری رابطه  یاتیشرکت با اجتناب مال یداریعملکرد پا نیبکه  گفت  توانیم رونیازا .باشدیم
درصد از تغییرات   80  اندتوانسته که متغیرهای مستقل    دهدیمنشان    شدهلیتعد. ضریب تعیین  وجود دارد
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قرار دارد و نشان از نبود خودهمبستگی  5/2الی  5/1متغیر وابسته را توضیح دهند. دوربین واتسون در بازه 
مدل از اعتبار   دهدیمکه نشان    باشدیم درصد    5  کمتر ازفیشر نیز    مرتبه اول در مدل دارد. سطح معناداری

 کافی برخوردار است. 
 

 فرضیه دوم

 نهادی پایدار و اجتناب مالیاتی رابطه وجود دارد. گذارانهیسرمابین 

 تخمین نهایی مدل رگرسیونی دوم  .7جدول 

 ضرایب  متغیرها
انحراف استاندارد 

 ضرایب 
 Tآماره 

سطح  

 معناداری 
 000/0 - 63/5 188/0 - 062/1 دار یپا ینهاد  گذارانهیسرما

 000/0 - 63/5 003/0 - 0/021 اندازه شرکت 

 000/0 84/12 002/0 037/0 ی منابع نقد

 000/0 67/3 035/0 131/0 فرصت رشد

 000/0 - 09/5 000/0 - 001/0 مشهود  یهاییدارا

 000/0 26/4 018/0 077/0 یسودآور

 037/0 - 09/2 007/0 - 015/0 یاهرم مال

 000/0 23/5 021/0 110/0 مبدأ عرض از 

 ی اطلاعاتیهاآمارهسایر 

 11/2 دوربین واتسون  درصد 86 شدهلیتعدضریب تعیین 

 000/0 سطح معناداری آماره فیشر  51/7 آماره فیشر 

 
 5دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از    داریپا  ینهاد  گذارانه یسرماکه متغیر    شودیممشاهده  

معکوس رابطه    یات یو اجتناب مال  داریپا   ینهاد  گذارانه یسرما  نیبگفت که    توانیم  رونیازا  باشدیمدرصد  
درصد از   86  اندتوانسته که متغیرهای مستقل    دهدیمنشان    شدهلیتعدضریب تعیین    وجود دارد.معناداری  

بازه   در  واتسون  دوربین  دهند.  توضیح  را  وابسته  متغیر  نبود    5/2الی    1/ 5تغییرات  از  نشان  و  دارد  قرار 
 دهد یمکه نشان    باشدیمدرصد    5  کمتر ازز  فیشر نی  خودهمبستگی مرتبه اول در مدل دارد. سطح معناداری

 مدل از اعتبار کافی برخوردار است. 
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 ی ری گجهینت. ۵
ها به طرق مختلف جوامع و دولت  یریگاز آغاز شکل  یمال  نیمنابع تأم  نیاز کارآمدتر  یکیعنوان  به  اتیمال

  ر ینظ  یمال  یاستیس  یاز ابزارها  یکی عنوان  به   اتیعملکرد حساس مال  ،موردتوجه بوده است. علاوه بر آن
  . را دوچندان نموده است  نآ  تیاهم  ینوسانات اقتصاد  تیمنابع و تثب  صیمجدد درآمد، تخص  عیبهبود توز

توسعه درحال  یدر کشورها  ژهیودر مجموعه اقتصاد به   یاتینظام مال  گاهیعوامل باعث شده تا جا  نیهمه ا
موردتوجه قرار  اری، بسکنندین میو مواد خام تأم یع یفروش منابع طب قیاز طر شتریخود را ب  یهانهیکه هز

مال  .ردیگ س  یاتیاجتناب  م  تهس  ییهااستیازجمله  انگبه   تواندی که  مورداستفاده    یاتیمال  یهازه یمنظور 
 قی در کاهش و به تعو  یها سع شرکت  دهندی نشان م  یو شواهد تجرب  ی نظر  یمبان  .رندیها قرار گشرکت

خود  اتیمالانداختن   درآمد  مال  ی،اتیمال  اجتناب  .دارند  بر  محافظه   تیریمد  یاتیفرار  غ  یکارسود،    ره یو 
بر اساس .  ندیها استفاده نمااز آن  طیها ممکن است در صورت لزوم بسته به شراهستند که شرکت  ییابزارها

برنامه   ات یاجتناب از مال  ،نفعانذی  یتئور  هاات یمال  رایز  ست،ین  یاخلاق   تی فعال  ک یراستا    نیدر ا  یهاو 
وجوه    قیدولت از طر  وسطشده تارائه  یکه از امکانات عموم  یعنوان شهروندانبه  یشرکت  تیمسئول  ینوع

 یها است که منافع شرکت و خواسته  میزیبه مکان  ازین  نی؛ بنابرادیآیحساب مبه   ،هستند  اتیحاصل از مال
اخلاق  گذارانهیسرما شرکت  که  کند  همسو  کند  یرا  از    ی کیشرکت    یاجتماع  تیمسئول  ی افشا  .رفتار 
مد  یبرا  هاسمیمکان اخلاق  کردن  ذی  رانیهمسو  انتظارات  است  با  همکاران،  )نفعان  و   .(2019آگودلو 

پا م  یاجتماع  داریعملکرد  برا  ی زمیمکان  توانیرا   جهتبالقوه    گذارانه یسرما  یریگمیتصم  یمؤثر 
سازمان   کی  یامر که هدف اصل  نیبا توجه به ا  .در نظر گرفت  یاتیکاهش مؤثر اجتناب مال  و  یگذارهیسرما

برا  ای آن  کارآمد  و  مؤثر  اداره  پا  دیتول  یشرکت،  از شاخص  داریعملکرد  برا  یاصل   یهااست   یعملکرد 
مهم   لسنجش هستند که عوامقابل  یارها یها معشاخص  نیاستفاده کنند. ا  داریعملکرد پا  نیبه ا  یابیدست
  فیها کمک کرده تا حرکت به سمت اهداف سازمان را تعرو به آن  کندیسازمان را منعکس م  کی  تیموفق

 دار ی عملکرد پا  یابیارز  یو شفاف به سهامداران برا  یاطلاعات کافامر به جهت ارائه    نیا  .کنند  یریگو اندازه
که   شاخص  یک یاست  شرکت  یاصل  یهااز  اجتماععملکرد  عملکرد  مآن  یها،  و   نیآر)  باشدیها  پور 
 (. 1398، همکاران 

که   داد  نشان  پژوهش  اول  فرضیه  کلی  نهادهیسرما  نیبنتایج  مال  داریپا  یگذاران  اجتناب  رابطه   یاتیو 
بیانگر این است که    وجود دارد.معکوس معناداری   د  شو می باعث مالیات  از  اجتناب  یهابرنامه این یافته 

 گذارانسرمایه که تصمیمات  یابد افزایش اطلاعاتیتقارن   عدم خطر  و ضعیف شرکت حسابداری شفافیت

پایدار  گذارکند. وجود سرمایهمی مخدوش  را  ها شرکت در  گذاری  سرمایه  برای  اجتناب تواند می نهادی 

یافته کاهش را مالیاتی نتایج  دهد.  و  یافته  آمدهدستبه ها  با  فرضیه  این  نتایج  از  و  از   آمدهدستبه ها 
( و  2022(، عاردیله و هلیم )2022(، حسن و همکاران )2023(، راکیا و همکاران )2023)های ولته پژوهش

 ( همخوانی ندارد.1403) سلمان زادهی دارد و با نتایج پژوهش مرادی و ن ( همخوا2021بینگ و همکاران )
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معکوس رابطه  یات یو اجتناب مالعملکرد پایداری شرکت  نی بنتایج کلی فرضیه دوم پژوهش نشان داد که 
ی که به طور جدی به پایداری و مسئولیت هایشرکتاین یافته بیانگر این است که    وجود دارد.معناداری  

ها ممکن  تری در قبال مالیات خواهند داشت. این شرکترویکرد اخلاقیاجتماعی متعهد هستند، احتمالاً 
های خود و تعهداتشان نسبت به ذینفعان رزش است اجتناب مالیاتی تهاجمی را به عنوان رفتاری ناسازگار با ا

ببینند دولت(  و  )از جمله جامعه  اجتماعی مختلف  پاسخگویی  و  اخلاق  بر جایگاه  مبتنی  رویکرد  با  این   .
های از پژوهش  آمدهدستبه ها و نتایج  ها با یافتهاز این فرضیه  آمدهدستبهها و نتایج  خوانی دارد. یافتههم

 ( همخوانی دارد. 1402) یبراتی و باران ( و 2023ولته )
 
 یکاربرد یهادهانشیپ

ناشی از   یفشارها ،  ها شرکتکه در صورت عدم پرداخت مالیات از سوی    گرددیادآور میبه ممیزان مالیاتی  
یکی از دلایل فرار از مالیات باشد. به مدیران پیشنهاد    تواندیمسازمانی  های مالی درونها و محدودیتبحران

ی را کنترل و در پرداخت سود یا عدم پرداخت سود دقت سازماندرونتوانند وضعیت  تا جایی که می  شودیم
به   سرمایه  آورندعملکافی  امن  مکان  در  را  نقد  جریانات  کنند؛  و  و   چراکهگذاری  سود  نابجای  تقسیم 

 عدم پرداخت مالیات خواهد شد.  تیدرنهامنجر به فشار مالیاتی و  ،های نامطمئنگذاری در پروژهسرمایه
ها و ها را ملزم کند تا رویهگذار، قوانینی را تصویب کنند که مدیران شرکتنهادهای قانون  شودی پیشنهاد م

، قوانین مالیاتی که امکان کاهش مالیات نیبر اء کنند. علاوه  تری افشاصورت شفافارقام مالیاتی خود را به 
 .شود دنظریها تجدسازند شناسایی، بررسی و نسبت به آنیا گریز از مالیات را برای مؤدی فراهم می

که در پرداخت وام و اعتبار به    شودیمتأمین مالی خارجی پیشنهاد    مؤسساتها و  و بانک  اعتباردهندگانبه  
ها و شرایط مالی بد قرار نگیرند و توانایی پرداخت در بحران  هاشرکت  که نیابورسی به لحاظ    هایشرکت

 . ندینما لیپرداخت وام را تسه طیشرامالیات را داشته باشند، 
شرکت   تحرکات سهامداران نهادیبه    ،یجانیاز رفتار ه  یریجهت جلوگ شودیم شنهادیپ  گذارانه یبه سرما

قرار   سه یمورد مقا  ،مشابه در صنعت  های نمونهتوجه داشته و شرکت موردنظر را با    یدار یپا  یها گزارش و  
 . دهند

 یتآ یها پژوهش  یبرا یی شنهادهایپ

اهامدل برایی  پژوهش  صنا  ین  عضو  یتمام  آمارنمونه ع  ، رونیازا.  اندشدهبرآورد    کجای  صورتبه  یی 
برآورد ک  یع مختلف به تفکیصنا  ین پژوهش برایی اهامدل ک از  یهر    یدر مطالعات آت  شودیمشنهاد  یپ

 شود.
ده  زیان  هایشرکتدر    یات یشرکت با اجتناب مال  یداریو عملکرد پا  داریپا  ینهاد  گذارانهیرابطه سرما  یبررس

 بررسی و آزمون گردد.  هاشرکتدر مقایسه با سایر 
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شرکت   یداریو عملکرد پا  داریپا  ینهاد  گذارانه ی رابطه سرماتأثیر شرایط اقتصادی از قبیل بحران مالی روی  
 قرار گیرد.  یمورد بررس یاتیبا اجتناب مال

  ن یدر رابطه با ا  یپژوهش  گرددیم  شنهادیپ  هامهیها و ببانک  ،یگذارهیسرما   هایشرکتبا توجه به حذف  
 .ردی پذ ها انجامپژوهش در آن شرکت

 

 منابع
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