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Article Info Abstract
Income distribution is a fundamental economic issue in any soci-
ety, and Islam places special emphasis on economic justice and 
equitable wealth distribution. This study investigates the impact of 
Islamic financial contracts on income inequality across Iran’s 31 
provinces using panel data analysis. The contracts examined in-
clude Qard al-Ḥasan (interest-free loans), installment sales (bayʿ 
al-ʿuqūd), and lease-to-own agreements (ijārah wa-taʾmīlīk). Em-
ploying a fixed-effects model estimated with E-Views 9, the results 
indicate that these Islamic contracts significantly contribute to 
improving income equality. Furthermore, the study confirms the 
presence of an inverted-U (Kuznets) relationship between GDP 
per capita and income inequality. Labor productivity positively 
influences income equality, while government expenditure and 
inflation have adverse effects. Based on these findings, it is rec-
ommended that policymakers facilitate greater access to Islamic 
financial instruments for low-income groups to promote a more 
equitable income distribution.
JEL Classification: D31, G21, Z12, C23.
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 چکیدهاطلاعات مقاله
مســئلۀ توزیــع درآمــد از مهم‌تریــن مباحــث اقتصــادی در هــر جامعــه‌ای می‌باشــد. دیــن مبیــن 
اســام توجــه ویــژه‌ای بــه عدالــت اقتصــادی و توزیــع عادلانــۀ درآمــد دارد. تحقیــق حاضــر بــا 
اســتفاده از آمــار ۳۱ اســتان ایــران بــر اســاس روش داده‌هــای تابلویــی، تأثیــر عقــود اســامی را 
ــر نابرابــری توزیــع درآمــد در اســتان‌های ایــران مــورد بررســی قــرار داده اســت. بــرای رســیدن  ب
ــر تســهیلات قرض‌الحســنه، فــروش  ــر عقــود اســامی نظی بــه هــدف، مــدل تحقیــق مشــتمل ب
اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک بــا به‌کارگیــری نرم‌افــزار E-Views9 بــا اســتفاده از روش 
کــه عقــود مالــی اســامی تأثیــر مثبــت  اثــرات ثابــت تخمیــن زده شــده اســت. نتایــج نشــان داد 
بــر افزایــش برابــری توزیــع درآمــد دارد. همچنیــن رابطــۀ U معکــوس میــان تولیــد ناخالــص 
کار اثــر مثبــت و  داخلــی ســرانه و نابرابــری توزیــع درآمــد تأییــد می‌شــود. بهــره‌وری نیــروی 
مخــارج دولــت و نــرخ تــورم اثــر منفــی بــر برابــری توزیــع درآمــد دارد. بــا توجــه به نتایج، پیشــنهاد 
کم‌درآمــد جامعــه بــه منابــع مالــی  کــه دولــت شــرایطی را فراهــم آورد تــا دسترســی افــراد  می‌شــود 

اســامی تســهیل شــود.
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ــا رشــد و توســعۀ اقتصــادی  ــاط متقابــل آن ب ــوان نمــادی از عدالــت اجتماعــی و ارتب ــع درآمــد به‌عن توزی
کــه نامتعــادل بــودن توزیــع درآمــد  همــواره از موضوعــات مهــم و چالش‌برانگیــز در اقتصــاد بوده‌اســت، چرا
کنون در  کــه تا گســترده‌ای  ســامت اجتماعــی و اقتصــادی جامعــه را بــا خطــر مواجــه می‌ســازد. مطالعــات 
کــه بــا وجــود افزایــش نــرخ رشــد اقتصــادی  کشــورهای در حــال توســعه انجــام شده‌اســت نشــان می‌دهــد 
تی ماننــد فقر و نابرابــری توزیع درآمدی هســتند  کشــورها هنــوز هــم درگیر مشــکلا ، ایــن  در چنــد ســال اخیــر
کم‌درآمــد و فقیــر جامعــه نتوانســته‌اند از ایــن رشــد بهــره‌ای ببرنــد و از مزایــای آن بهره‌منــد  و طبقــات 
کنــد،  ، رشــد اقتصــادی نمی‌توانــد بــه تنهایــی ماهیــت فوایــد توزیعــی آن را تعییــن  شــوند. بــه بیــان دیگــر
ــز در  ــدی را نی ــری درآم ــر و نابراب ــزان فق ــادیِ دوام‌دار می ــد اقتص ــا رش ــتا ب ــوان هم‌راس ــه بت ــرای این‌ک ــذا ب ل
کم‌درآمــد  کاهــش داد، بــه ابزارهــا و سیاســت‌هایی نیــاز اســت تــا بتوانــد امــکان مشــارکت اقشــار  جامعــه 
و فقیــر جامعــه را در فعالیت‌هــای اقتصــادی فراهــم آورد. )آل‌عمــران و شــکوهی‌فرد، 1395، ص44( بــر اســاس 
مطالعــات انجام‌شــده، رشــد اقتصــادی ناشــی از توســعۀ بازارهــا و مؤسســات مالــی می‌توانــد بــر پدیــدۀ 
فقــر و نابرابــری در جوامــع مختلــف تأثیرگــذار باشــد. )بــک و همــکاران، 2007( مــرور آیــات و روایــات نشــان 
کــه دیــن مبیــن اســام توجــه ویــژه‌ای بــه عدالــت اقتصــادی دارد و دلیــل بســیاری از مشــکلات  می‌دهــد 
جامعــه را توزیــع ناعادلانــۀ درآمدهــا می‌دانــد. بــا توجــه بــه مســئلۀ حرمــت ربــا در اســام، اســتفاده از 
کــه مبتنــی بــر نــرخ بهــره اســت، در نظــام مالــی اســامی جایــز نیســت، لــذا بایــد  ابزارهــای مالــی متعــارف 
کــه مــورد تأییــد اســام باشــند. اســتفاده  کــرد  مطابــق بــا قوانیــن و مقــررات اســامی از ابزارهایــی اســتفاده 
ــر آن باشــد. امــروزه  ــرای بهــره و نهادهــای اقتصــادی مبتنــی ب از عقــود اســامی راه جایگزیــن مناســبی ب
کــه متشــکل از بانکــداری اســامی، بیمــۀ اســامی و بــازار ســرمایۀ اســامی اســت، بــه  نظــام مالــی اســامی 
کــه نســبت بــه بازارهــای مالــی غیراســامی داشــته، نقــش و اهمیــت خــود  کارکــرد بهتــری  دلیــل شــفافیت و 
را بیش‌ازپیــش در بازارهــای مالــی جهــان نشــان داده‌اســت. )رجایــی، 1389، ص105( بــا توجــه بــه اهمیــت 
کــه بــر اســاس داده‌هــای ســری‌زمانی 31 اســتان ایــران طــی  موضــوع، در تحقیــق حاضــر تــاش می‌شــود 
ســال‌های 1394-1390 و بــا اســتفاده از روش داده‌هــای تابلویــی، بــه بررســی تأثیــر عقــود اســامی )در ایــن 
تحقیــق از تســهیلات قرض‌الحســنه، فــروش اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک اســتفاده شده‌اســت( بــر 
کــه توســعۀ عقــود  توزیــع درآمــد در اســتان‌های ایــران پرداختــه شــود. ســؤال اصلــی ایــن تحقیــق آن اســت 
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اســامی چــه تأثیــری بــر توزیــع درآمــد در اســتان‌های ایــران دارد. متناظــر بــا ایــن ســؤال، ایــن فرضیــه مطــرح 
کــه توســعۀ عقــود اســامی بــر توزیــع درآمــد در اســتان‌های ایــران تأثیــر مثبتــی دارد. می‌شــود 

در ایــن تحقیــق پــس از بیــان مقدمــه، بــه تبییــن مبانــی نظــری، مــروری بــه ســوابق تحقیــق، ارائــۀ 
آمارهــا  اســتنباطی  و  توصیفــی  نتایــج  تحلیــل  و  یــه  تجز بــه  پایــان  در  و  تحقیــق  داده‌هــای  و  مــدل 

می‌شــود. پرداختــه 

۱. مبانی نظری 

در ایــن بخــش از تحقیــق، ابتــدا بــه اختصــار رابطــۀ توســعۀ مالــی و توزیــع درآمــد و نظریــات موجــود در 
کانال‌‌هــای تأثیرگــذاری عقــود اســامی بــر  آن بــر اســاس اقتصــاد متعــارف توضیــح داده می‌شــود. ســپس 

توزیــع درآمــد بررســی می‌‌شــود.

۱-1. توسعۀ مالی و توزیع درآمد 

گروه‌‌هــای درآمــدی بــه لحــاظ  کاهــش فاصلــۀ طبقاتــی بیــن  بــا توجــه بــه این‌کــه ‌توزیــع عادلانــۀ درآمــد و 
که  اجتماعــی دارای اهمیــت اســت، وجــود رفــاه و آســایش بــرای طبقــۀ خاصــی از جامعــه باعــث می‌‌شــود 
دیگــر طبقــات نیــز درصــدد رســیدن بــه درآمد بالاتر باشــند، ولــی به دلیل فقــدان ابزارهــای لازم در اقتصاد 
امــکان دسترســی آن‌هــا بــه رفــاه میســر نمی‌‌شــود. همیــن دلیــل ســبب ایجــاد برخــی تنش‌هــا و ناهنجاری‌‌هــا 
 ، کــه بــا رشــد اقتصــادی بالاتــر گذشــته بــر ایــن بــاور بودنــد  در جامعــه می‌‌شــود. )قنبــری و همــکاران، 1390( در 
ــۀ  ــال آن، فاصل ــه دنب ــز مســاعد خواهــد شــد و ب کم‌‌درآمــد نی ــرای اقشــار  ــۀ فرصت‌‌هــای اقتصــادی ب زمین
کــه بــا وجــود نرخ‌‌هــای ســریع رشــد  کاهــش خواهــد یافــت، امــا بعدهــا مشــخص شــد  طبقاتــی در جامعــه 
ــت  ــته‌‌اند از فرص ــا نتوانس ــت و آن‌ه ــه اس ــود نیافت ــه بهب ــد جامع کم‌‌درآم ــای  گروه‌‌ه ــت  ــادی، وضعی اقتص
به‌دســت‌آمده بهــره‌‌ای ببرنــد. از ایــن رو جهــت تحقــق توزیــع مناســب درآمــد، افــزون بــر رشــد اقتصــادی 
ــوان بــه  ــان ایــن روش‌‌هــا و ابزارهــا می‌‌ت ــاز اســت. از می ــز نی ــه ابزارهــا و سیاســت‌‌های دیگــری نی ، ب پایــدار
کم‌درآمــد در فعالیت‌‌هــای  گروه‌‌هــای  کــه زمینــۀ حضــور فعــال  کــرد  خدمــات مالــی و اعتبــاری‌‌ای اشــاره 
اقتصــادی را فراهــم مــی‌‌آورد. تأثیــر توســعۀ مالــی بــر متغیرهــای واقعــی امــری پذیرفته‌شــده اســت. عــاوه 
بــر آن، در حــال حاضــر رشــد اقتصــادی تنهــا مســیر تأثیرگــذار مالــی بــر بخــش واقعــی اقتصــاد نیســت و 
، نظیــر مصــرف و توزیــع درآمــد، بخــش واقعــی اقتصــاد را تحــت تأثیــر قرار  توســعۀ مالــی از مســیرهای دیگــر

می‌‌دهــد )علمــی و آریانــی، 1392، ص134(.
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ــۀ  ی ــع درآمــد وجــود دارد. نظر ی ــی و توز کلــی دو دیــدگاه متفــاوت درمــورد رابطــۀ توســعۀ مال ــه طــور  ب
یــع درآمــد  کــه ارتبــاط توســعۀ مالــی و توز گریــن‌‌وود و جوانویــچ1 )1990( ارائــه شــده اســت  اول توســط 
گالــر و  کــه توســط بانرجــی و نیومــن2 )1993( و  یــۀ دوم  را بــه شــکل U معکــوس نشــان می‌‌دهــد؛ نظر
ــه  گرفت ــری درآمــد را نشــانه  ــی و نابراب ــن توســعۀ مال ــاط خطــی بی ــرا3 )1993( مطــرح شــده اســت، ارتب زی
یــه مطــرح می‌‌شــوند؛ یعنــی در هــر دو مــدل  کثــر تحقیقــات انجام‌شــده بــر اســاس همیــن دو نظر اســت. ا

ــع درآمــد پیش‌‌بینــی شــده اســت.  ی ــری توز ــی و نابراب نظــری، رابطــه‌‌ای منفــی بیــن توســعۀ مال
کــه بیــن  کوزنتــس4 )1955( نشــان داده‌انــد رابطــه‌‌ای  ــر اســاس فرضیــۀ  گریــن‌‌وود و جوانویــچ )1990( ب
یــع درآمــد و بــه  توســعۀ مالــی و نابرابــری درآمــدی وجــود دارد، هماننــد رابطــۀ رشــد اقتصــادی و توز
شــکل U معکــوس اســت. آنــان در مطالعــۀ خــود رابطــۀ توســعه و نابرابــری را در قالــب یــک مــدل 
کمتــر  کــه واســطه‌‌های مالــی  ارائــه داده‌انــد. در ایــن مــدل، در مراحــل اولیــۀ توســعه  رشــد درون‌زا 
کــه رشــد  توســعه‌یافته‌‌اند، رشــد اقتصــادی به‌آرامــی صــورت می‌‌گیــرد. در مراحــل میانــی توســعه، زمانــی 
ــا در  ــود، ام ــتر می‌‌ش ــدی بیش ــری درآم ــد، نابراب ــود می‌‌یاب ــی بهب ــعۀ مال ــود و توس ــریع می‌‌ش ــادی تس اقتص
گســترش می‌‌یابــد و دسترســی خانواده‌‌هــا بــه  کامــل  کــه ســاختار مالــی بــه طــور  مراحــل تکامــل، زمانــی 
کاهــش یافتــه و در نهایــت ثابــت و پایــدار می‌‌شــود.  بازارهــای مالــی بیشــتر می‌‌شــود؛ درجــه نابرابــری 

)لیانــگ، 2006، ص23(5 

از اقتصاددانــان نظیــر  گریــن‌‌وود و جوانویــچ )1990(، برخــی دیگــر  یــۀ U معکــوس  برخــاف نظر
یــع درآمــد را بــه صــورت رابطــه‌ای  گالــر و زیــرا )1993(، رابطــۀ توســعۀ مالــی و توز بانرجــی و نیومــن )1993( و 
کــه در آن، توســعۀ بازارهــا و واســطه‌‌های مالــی بــا از میــان برداشــتن  منفــی و خطــی پیشــنهاد می‌‌کننــد 
کم‌وکاســتی‌های بــازار ســرمایه، زمینــۀ اخــذ وام، ســرمایه‌‌گذاری در ســرمایۀ انســانی و پروژه‌‌هــای پربــازده 
یــع درآمــد جامعــه می‌‌شــود. )همــان،  را بــرای خانواده‌‌هــای فقیــر تســهیل می‌‌کنــد و در نهایــت، باعــث توز

2006، ص3-6( 

1. Greenwood and Jovanovich

2. Banerjee and Newman 

3. Galore and Zeira

4. Kuznets, S

5. Liang, Z
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۱-2. تأثیر عقود اسلامی بر توزیع درآمد 

در دین مبین اسلام، دریافت و پرداخت بهره )ربا( تحریم شده است و عامل عمدۀ بسیاری از مشکلات 
کریم می‌فرماید:  جامعه، ازجمله وجود فقر و نابرابری توزیع درآمد، محسوب می‌شود. خداوند در قرآن 
دَقَاتِ< )بقره: 276(؛ »خداوند ربا را نابود می‌کند و صدقات را رشد می‌دهد.«  بِی الصَّ بَا وَ یُرْ >یَمْحَقُ الرِّ
مُونَ< )بقره: 

َ
ا تُظْل

َ
ا تَظْلِمُونَ وَ ل

َ
مْ ل

ُ
مْوَالِک

َ
ؤُوسُ أ مْ رُ

ُ
ک

َ
همچنین در آیۀ دیگری می‌فرماید: >وَ إِنْ تُبْتُمْ فَل

کنید و از ربا بازگردید، سرمایه‌هایتان از آن شما خواهد بود. نه ستم می‌کنید و نه ستم  گر توبه  278(؛ »ا

گیرد. اسلام روش‌هایی را برای  می‌شوید.« بنابراین، عملیات بانکداری و مالی باید بدون بهره صورت 
که از آن جمله می‌توان به ابزار  کردن بهره و نهادهای اقتصادی مبتنی بر آن پیشنهاد می‌کند  جایگزین 

کرد. )نظری، 1398، ص104( کارآمد عقود اسلامی اشاره 
کالا  عقــود اســامی به‌ســبب ماهیــت عملیاتــی و تعاملــی خــود بــا بخش‌هــای اقتصــادی در بــازار 
و خدمــات، می‌تواننــد همچــون نیــروی محــرک و ابــزار مولــدی در جهــت هدایــت و ســامان‌دهی 
کارکــرد صحیــح عقــود اســامی، به‌کارگیــری ایــن ابزارهــا  بخــش حقیقــی اقتصــاد اســتفاده شــوند. لازمــۀ 
کلــی، عقــود اســامی  در چارچوبــی دقیــق و قانون‌منــد اســت. )نصــر اصفهانــی، 1397، ص48( بــه طــور 
ــرط  ــه ش ــاره ب ــاطی، اج ــروش اقس ــه‌ای )ف ــود مبادل ــنه، عق ــروه قرض‌الحس گ ــه  ــه س ــی ب ــتم بانک در سیس
و عقــود مشــارکتی )مشــارکت مدنــی، مشــارکت حقوقــی،  یــد دیــن، جعالــه(  تملیــک، ســلف، خر

مضاربــه، مزارعــه، مســاقات و ســرمایه‌گذاری مســتقیم( تقســیم می‌شــوند.
مکتب اقتصادی اسلام با تحریم ربا، قرض‌الحسنه را بهترین شیوۀ جایگزین برای متقاضیان قرض 
می‌فرماید:  حدید  سورۀ   11 آیۀ  در  متعال  خداوند  می‌داند.  ندارند،  را  سود  بازپرداخت  توانایی  که 
که به خدا قرض  کیست  یمٌ<؛ » جْرٌ کَرِ

َ
هُ أ

َ
ل هُ وَ 

َ
ل هَ قَرْضًا حَسَنًا فَیُضَاعِفَهُ  ذِی یُقْرِضُ اللَّ

َّ
>مَنْ ذَا ال

این  بر  باشد.«  کرامت  و  لطف  با  پاداشی  را  او  و  گرداند  برابر  چندین  او  برای  خدا  تا  دهد  نیکو 
اساس، ثروتمندان با مدنظر قرار دادن پاداش معنوی قرض‌الحسنه، داوطلبانه آن را انجام می‌دهند 
کم‌درآمد فراهم آورند. در واقع، این ابزار مالی  گروه‌های  تا زمینۀ برخورداری از امکانات مالی را برای 
می‌تواند از طریق ایجاد انگیزه‌های معنوی و اخروی در افراد، سبب ایجاد اشتغال و افزایش تولید 

شود. )هادوی‌نیا، 1378، ص173(
منابــع حاصــل از قرض‌الحســنه می‌توانــد در جهــت تأمیــن ســرمایه‌های اولیــۀ تولیــد و تجــارت- 
گــردش و همچنیــن قــرض دادن ابــزار تولیــد  کوچــک - و تأمیــن ســرمایه در  البتــه در امــور تولیــدی 
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گیــرد و در جهــت ایجــاد و تــداوم اشــتغال مؤثــر واقــع  کوچــک مــورد اســتفاده قــرار  بــه تولیدکننــدگان 
یــع  کاهــش نابرابــری توز شــود. از ایــن رو، اســام قرض‌الحســنه را یکــی از شــیوه‌ها و ابزارهــای مؤثــر بــر 
کم‌درآمــد و ایجــاد  یــان پــول از طبقــات ثروتمنــد بــه ســمت طبقــات  کــه بــا برقــراری جر درآمــد می‌دانــد 
، بتوانــد در  زمینــۀ تغییــر الگــوی تولیــد، افزایــش اشــتغال و تأمیــن نیازهــای ضــروریِ طبقــات مزبــور
جهــت تثبیــت درآمدهــا بیــن نیازمنــدان و عــدم تمرکــز ثــروت نقــش فعالــی داشــته باشــد. در واقــع، 
یــع درآمــد میــان قشــرهای جامعــه می‌شــود. )احمــدی و دیگــران،  گســترش قرض‌الحســنه موجــب بهبــود توز

ص3(  ،1392

بــا توجــه بــه امــر مشــارکت در بانکــداری اســامی، خســارات ناشــی از خطرهــای فعالیــت اقتصــادی 
گرفتــن وام  کــه بــا  کمتــر از زمانــی  بیــن طرفیــن عقــد مشــارکت تقســیم می‌گــردد و افــراد تولیدکننــده 
ــان  ــداد متقاضی ــن، تع ــد. بنابرای ــل می‌کنن ــی را تحم ــارت احتمال ــد، خس ــی می‌کردن ــن مال ــروژه را تأمی پ
ســرمایه‌گذاری افزایــش می‌یابــد. افــزون بــر تقســیم زیان‌هــای محتمــل، وجــود انگیــزۀ نظــارت و مراقبــت 
ــتر  ــرمایه‌گذاری بیش ــوع، س ــد و در مجم ــش می‌ده ــت را افزای ــی فعالی کارای  ، ــر ــه یکدیگ ــبت ب ــرکا نس ش
آثــار مثبتــی در امــر تولیــد،  می‌شــود. بنابرایــن، افزایــش عرضــه و تقاضــای ســرمایه‌گذاری می‌توانــد 

، 1375، ص290( کالا، تــورم و رفــاه عمومــی داشــته باشــد. )صــدر اشــتغال، قیمــت 
ــد  ــود، همانن ــت می‌ش ــرمایه پرداخ ــب س ــه صاح ــه ب ک ــودی  ــارکتی س ــام مش ــون در نظ ــویی، چ از س
کاهــش هزینه‌هــای تولیــد، مقــدار تولیــد  مالیــات بــر ســود جــزو هزینه‌هــای تولیــد محســوب نمی‌شــود، بــا 
، بــدون  افزایــش می‌یابــد و زمینــه بــرای اشــتغال‌زایی فراهــم می‌شــود. )پایتختــی اســکویی و عــرب مــازار
کم‌درآمــد جامعــه  تاریــخ( همچنیــن، عــدم نیــاز بــه وثیقــه در عقــود مشــارکتی باعــث می‌شــود تــا افــراد 
کننــد و از ایــن طریــق، نابرابــری  کــه از داشــتن وثیقــه محروم‌انــد، بتواننــد بــه منابــع مالــی دسترســی پیــدا 

کاهــش دهنــد. )ابوترابــی و همــکاران، 1393، ص19( درآمــدی در جامعــه را 
ــع  ــردن دارایی‌هــای حقیقــی، حجــم بیشــتری از مناب ک ــا اجــاره  ــد ی ــز از راه خری ــه‌ای نی عقــود مبادل
فرصت‌هــای  و  اشــتغال  گســترش  بــرای  را  زمینــه  و  می‌کنــد  آمــاده  اقتصــاد  واقعــی  بخــش  بــرای  را 
ــی اســامی ایــن اســت  ــرا، 2008، ص15( از ویژگی‌هــای ابزارهــای مال خوداشــتغالی فراهــم می‌ســازد. )چپ
کــه برخــاف اقتصــاد متعــارف، در بخــش اعطــای تســهیلات بــه خانوارهــا و بنگاه‌هــا از قراردادهــای 
واقعــی اســتفاده می‌شــود. از ایــن رو، انتظــارات تورمــی در آن پاییــن اســت، پــس می‌توانــد از تشــدید 

ــد. کن ــری  ــری در جامعــه می‌شــود، جلوگی ــه افزایــش نابراب کــه منجــر ب ــورم  ت
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ــوم، عــدم  ــی مرس ــر از معیارهــای وام‌ده ــراد فقی ــل عــدم برخــورداری اف ــه دلی بانک‌هــای متعــارف ب
ســوددهی وام‌هــای خــرد بــرای آن‌هــا و همچنیــن هزینــۀ نظــارت بــالای این‌گونــه وام‌هــا، بــه افــراد فقیــر 
کــه از موانــع عمــدۀ  ، 2009، ص1003( چپــرا6 )چپــرا، 1384، ص474( معتقــد اســت  وام نمی‌دهنــد. )شــاهین‌پور
کــه  کافــی اســت. او اعتقــاد دارد  کوچــک عــدم تأمیــن مالــی مناســب و  توســعۀ مــزارع و بنگاه‌‌هــای 
ــای  کاره ــت.  کار آزاد اس ــام  ــرای انج ــی لازم ب ــع مال ــه مناب ــا ب ــی آن‌ه ــدم دسترس ــران، ع ــر فقی ــت فق عل
کــه  غیــرآزاد نیــز بــه دلیــل عــدم اســتفادۀ بهینــه از مهارت‌هایشــان و نیــز عــدم پرداخــت دســتمزدی 
گرفتــن از طبقــات بالاتــر  بتوانــد نیازهایشــان را پوشــش دهــد، آن‌هــا را دچــار مشــکل فقــر و فاصلــه 
کــه وجــود دارد، اجــرای  جامعــه می‌‌کنــد. در بانکــداری اســامی بــه دلیــل ظرفیت‌‌هــای بالقــوه‌‌ای 
کم‌‌درآمــد امکان‌‌پذیــر  برنامه‌‌هــای تأمیــن مالــی خــرد جهــت بــرآورده ســاختن نیازهــای مالــی افــراد 
اســت. )ال‌گامــل،7 2006( بانکــداری اســامی از راه تأمیــن مالــی خــرد و بــا به‌کارگیــری عقــود مشــارکتی و 
کوچــک می‌پــردازد و زمینــۀ اشــتغال را بــرای برخــی افــراد  کارآفرینــان  مبادلــه‌ای، بــه تأمیــن منابــع مالــی 
، 2009، ص1003( ایــن عقــود از راه تأمیــن نقدینگــی لازم بــرای پروژه‌هــای  فراهــم می‌ســازد. )شــاهین‌پور
کــه بــه تأمیــن وثیقه‌هــای ســنگین بانکــداری متعــارف قــادر نیســتند،  کارآفرینانــی  ســرمایه‌گذاری و 
بــه افزایــش بهــره‌وری ســرمایه و نــرخ پس‌انــداز می‌انجامــد و زمینه‌هــای افزایــش نــرخ رشــد اقتصــادی 
، 1395، ص69( در واقــع،  و ســطح اشــتغال در جامعــه را فراهــم می‌ســازد. )پایتختــی اســکویی و عــرب مــازار
کــه بــه دلیــل بــالا بــودن هزینه‌هــا و عــدم دسترســی بــه منابــع مالــی ارزان، توانایــی  گروه‌هایــی از جامعــه 
تولیــد و ســرمایه‌گذاری را ندارنــد، بــا اســتفاده از ابزارهــای مالــی اســامی بــه تولیــد روی می‌آورنــد. در 
یــع درآمــد در جامعــه می‌شــوند. نتیجــه، ایــن عقــود بــا افزایــش درآمــد و ایجــاد اشــتغال، ســبب بهبــود توز

۲. مطالعات تجربی 

طاهرپــور و همــکاران )1398( در پژوهشــی تأثیــر توزیــع تســهیلات بانکــی بــر رشــد اقتصــادی ایــران را 
 ARDL ــری از روش ــا بهره‌گی ــال‌های 1394-1363 ب ــی س ــه‌ای ط ــارکتی و مبادل ــود مش ــر عق ــد ب کی ــا تأ ب
کرده‌انــد. نتایــج تحقیــق بیانگــر نقــش مثبــت توســعۀ مالــی در رشــد اقتصــادی اســت. همچنیــن  مطالعــه 
ــارکتی،  ــود مش ــه عق ــبت ب ــره نس ــودن به ــر ب کمت ــای  ــل نرخ‌ه ــه دلی ــه‌ای ب ــود مبادل ــه عق ک ــد  ــان می‌ده نش

6. Chapra 

7. El-Gamal
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دورۀ ۱، شمارۀ ۲، بهار و تابستان ۱۴۰۴

طولانی‌تــر بــودن دورۀ بازپرداخــت و اســتفادۀ بیشــتر در فعالیت‌هــای مولــد، توزیــع تســهیلات بــه نفــع ایــن 
عقــود اثــر مثبتــی روی رشــد دارد.

ــه  ــدل ARDL، ب ــای م ــح خط ــرم تصحی ــری ف ــا به‌کارگی ــه‌ای ب ــکاران )1398( در مطالع ــی و هم نعیم
بررســی ارتبــاط متقابــل توســعۀ ابــزار مالــی اســامی )صکــوک( و رشــد اقتصــادی در ایــران پرداخته‌انــد 
کوتاه‌مــدت و بلندمــدت و تصحیــح خطــا بــرای دورۀ زمانــی  کــه در آن ضرایــب مربــوط بــه مدل‌هــای 
کــی  گردیــده اســت. نتایــج حاصــل حا از فصــل چهــارم ســال 1389 تــا فصــل چهــارم ســال 1394 بــرآورد 
ــاداری دارد و ســبب  ــر مثبــت و معن ــر تولیــد ناخالــص داخلــی تأثی کــه انتشــار صکــوک ب از آن اســت 

افزایــش رشــد اقتصــادی می‌گــردد.
ــرداری بیزیــن  ــا اســتفاده از مــدل خودرگرســیون ب ــه‌ای ب نصــر اصفهانــی و همــکاران )1397( در مقال
ــر تســهیلات بانکــی در  ــه بررســی تأثی ــی 1394-1385، ب ــر اســاس داده‌هــای ســری زمان )BVAR( و ب
چارچــوب عقــود اســامی جعالــه، فــروش اقســاطی، مشــارکت حقوقــی، مشــارکت مدنــی و مضاربــه بــر 
ارزش‌افــزودۀ بخش‌هــای مســکن و صنعــت و معــدن پرداخته‌انــد. بــر اســاس نتایــج تحقیــق، تســهیلات 
بانکــی در چارچــوب عقــود مشــارکتی بــر بخش‌هــای مســکن و صنعــت و معــدن تأثیــر معنیــدار آمــاری 
نــدارد، ولــی تســهیلات جعالــه، مشــارکت مدنــی، فــروش اقســاطی و مضاربــه بــر تمــام بخش‌هــای 

، تأثیــر مثبــت و معنــی‌دار آمــاری دارنــد. اقتصــادی مــورد نظــر
یــع درآمــد در  ایزدخواســتی )1397( در تحقیقــی بــا عنــوان »تأثیــر تســهیلات قرض‌الحســنه بــر توز
یــع درآمــد در ایــران بــا اســتفاده از تکنیک‌هــای  ایــران«، بــه تحلیــل آثــار تســهیلات قرض‌الحســنه بــر توز
یــۀ واریانــس )VD( طــی دورۀ زمانــی 1392-1363 پرداخته  توابــع عکس‌العمــل تحریــک )IRF( و تجز
تســهیلات  یتــم  لگار در  مثبــت  شــوک  یــک  وقــوع  کــه  می‌دهــد  نشــان  پژوهــش  یافته‌هــای  اســت. 
قرض‌الحســنۀ بانک‌هــا و مؤسســات اعتبــاری غیربانکــی، تــا یــک و نیــم دوره باعــث افزایــش نابرابــری 

کاهــش نابرابــری درآمــد شــده اســت. و پــس از آن تــا دورۀ دهــم باعــث 
مهــرگان و خوش‌اخــاق )1395( در مقالــه‌ای بــا عنــوان »بررســی اثــر تســهیلات قرض‌الحســنه بــر 
یــع درآمــد در ایــران )بــا اســتفاده از شــاخص ســهم نســبی درآمــدی دهک‌هــا(« بــر اســاس داده‌هــای  توز
ســری زمانــی 1391-1363، بــا به‌کارگیــری مــدل خودهمبســته بــا وقفه‌هــای توزیعــی )ARDL( مبتنــی 
یــع  کوتاه‌مــدت و بلندمــدت بیــن تســهیلات قرض‌الحســنه و توز کوزنتــس، بــه بررســی رابطــۀ  بــر فرضیــۀ 
کوزنتــس بیانگــر اثــر معنــادار تســهیلات قرض‌الحســنه  درآمــد پرداخته‌انــد. نتایــج تحقیــق بــا رد فرضیــۀ 
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کــه یــک واحــد افزایــش در تســهیلات قرض‌الحســنه منجــر بــه  یــع درآمــد اســت، بــه طــوری  بــر بهبــود توز
یــع درآمــد در جامعــه می‌شــود. 0.159 واحــد بهبــود در توز

ــع درآمــد در اســتان‌های  ــر توزی ــر ب ــه بررســی عوامــل مؤث پناهــی و نصیب‌پرســت )1395( در مطالعــه‌ای ب
کیــد بــر قرض‌الحســنه و رویکــرد اقتصادســنجی بیزینــی )BMA( طــی دورۀ زمانــی 1384-1390  ایــران بــا تأ
 ، کــه ســپرده‌گذاری قرض‌الحســنه طــی دورۀ مزبــور پرداخته‌انــد. یافته‌هــای ایــن مطالعــه نشــان می‌دهــد 
رابطــۀ منفــی بــا ضریــب جینــی داشــته و موجــب بهبــود توزیــع درآمــد در ایــران شــده اســت. همچنیــن در این 
تحقیــق وجــود رابطــۀ U معکــوس بیــن توســعۀ اقتصــادی و توزیــع درآمــد در اقتصــاد ایــران تأییــد می‌شــود.

یــع درآمــد در ایران« با اســتفاده  علمــی و آریانــی )1392( در مقالــه‌ای بــا عنــوان »اثــر توســعۀ مالــی بــر توز
گشــتاورهای تعمیم‌یافتــه )GMM( و بــر اســاس داده‌هــای ســری  از مدل‌هــای پانــل پویــا و ایســتا و 
زمانــی 1385-1379، بــه بررســی نقــش و اهمیــت بازارهــای مالــی بــر توزیع درآمــد در ایــران پرداخته‌اند. 
کاهــش نابرابــری در اســتان‌های ایــران شــده  کــه توســعۀ مالــی باعــث  نتایــج ایــن تحقیــق نشــان می‌دهــد 
کوزنتــس در اســتان‌های ایــران تأییــد شــده اســت. اســت. همچنیــن در ایــن تحقیــق، رابطــۀ U معکــوس 

ــر رشــد  ــی اســامی ب ــن مال ــر تأمی ــه بررســی تأثی ــه احســان8 )2018( در تحقیقــی ب کامــران احمــد و آمن
کســتان بــر اســاس داده‌‌هــای ســری‌زمانی 2015-2006 بــه صــورت فصلــی پرداخته‌‌انــد.  اقتصــادی پا
کــه در بلندمــدت، رابطــۀ معنــی‌‌دار و مثبتــی بیــن تأمیــن مالــی  یافته‌‌هــای ایــن تحقیــق نشــان می‌‌دهــد 
کــه سیســتم  یــه را تقویــت می‌‌کنــد  کســتان وجــود دارد و ایــن نظر کشــور پا اســامی و رشــد اقتصــادی در 
کــه در  ــا عملکــرد اســامی باعــث رشــد اقتصــادی می‌‌شــود. همچنیــن نتایــج نشــان می‌‌دهــد  بانکــی ب

کوتاه‌‌مــدت هیــچ رابطــۀ معنــی‌‌داری بیــن رشــد اقتصــادی و بانکــداری اســامی وجــود نــدارد.
ملــول و همــکاران9 )2017( بــه بررســی تأثیــر تأمیــن مالــی اســامی در مقایســه بــا بانک‌‌هــای ربــوی بــر 
گشــتاور تعمیم‌یافتــه  کشــور بــرای دورۀ زمانــی 2013-2008 بــا اســتفاده از رویکــرد  رشــد اقتصــادی در نُــه 
ــبب  ــامی س ــی اس ــن مال ــه تأمی ک ــد  ــان می‌‌ده ــق نش ــای تحقی ــد. یافته‌‌ه ــی پرداخته‌‌ان ــای پانل و داده‌‌ه
افزایــش ســرمایه‌‌گذاری می‌شــود و در مقایســه بــا بانک‌‌هــای ســنتی تأثیــر بیشــتری بــر رشــد اقتصــادی 

کشــورها دارد. 
زیــرک و همــکاران10 )2016( در تحقیقــی بــا به‌کارگیــری روش اثــرات ثابــت و مــدل Panel VAR و بــا 
8. Kamran Ahmad & Aamina Ihsan 

9. Melloul A., Chaik S. E. & Oujgha R

10. Zirek, D., Celebi, F., & Hassan, M. K
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اســتفاده از داده‌هــای ســری زمانــی 2011-1999، بــه بررســی رابطــۀ بانکــداری اســامی و رشــد اقتصــادی 
ــی  ــن توســعۀ مال ــج، بی ــر اســاس نتای ــد. ب کشــور عضــو ســازمان همــکاری اســامی پرداخته‌ان ــرای 14  ب
اســامی و رشــد اقتصــادی رابطــۀ مثبــت و معنــاداری وجــود دارد. افزایــش ســهم ســپرده‌ها، ســرمایه‌ها و 
کل ابزارهــای بانکــی، منجــر بــه افزایــش رشــد اقتصــادی می‌شــود. همچنیــن نتایــج  وام‌هــای اســامی در 
کــه در بلندمــدت، شــوک مثبــت در ابزارهــای اســامی باعــث رشــد اقتصــادی می‌شــود. نشــان می‌دهــد 
ــارات  ــن اعتب ــاط بی ــی، ارتب ــا اســتفاده از داده‌هــای فصل ــده و چــادوری11 )2012( در مطالعــه‌ای ب عب
کرده‌انــد.  کشــور بنــگلادش را بررســی  اعطایــی بــه وســیلۀ بانکــداری اســامی و رشــد اقتصــادی در 
کــه بانکــداری اســامی در  نتایــج مطالعــه بــر اســاس رویکــرد الگوهــای اقتصادســنجی نشــان می‌دهــد 
کــی از  ــن یافته‌هــا حا کشــور دارد. همچنی ــر رشــد اقتصــادی ایــن  ــاداری ب ــر مثبــت و معن بلندمــدت اث

وجــود رابطــۀ دوطرفــه بیــن رشــد اقتصــادی و توســعۀ بانکــداری اســامی در بنــگلادش اســت.
بــه  توجــه  بــا  و   )VAR( خودرگرســیون‌برداری  روش  از  اســتفاده  بــا  پژوهشــی  در   )2010( آنــگ12 
کشــور  داده‌‌هــای ســری زمانــی در طــی دورۀ 2003-1951، رابطــۀ بخــش مالــی و نابرابــری درآمــدی در 
کــه توســعۀ مالــی نقــش قابــل  کــرده اســت. نتایــج حاصــل از ایــن پژوهــش نشــان می‌‌دهــد  هنــد را مطالعــه 

یــع درآمــد داشــته اســت. کاهــش نابرابــری توز توجهــی در 
کشــور  فرقانــی و مولانــی13 )2009( در پژوهشــی بــا اســتفاده از داده‌‌هــای ســری زمانــی 1997-2005 
مالــزی و بــا به‌‌کارگیــری از تکنیــک تصحیــح خطــای بــرداری )VECM(، تأثیــر بانکــداری اســامی بــر 
لــت بــر وجــود رابطــۀ مثبــت و معنــادار  رشــد و ســرمایه‌‌گذاری را مــورد بررســی قــرار داده‌‌انــد. نتایــج دلا
ــه  ک ــد  ــان می‌‌ده ــج نش ــن نتای ــدت دارد. همچنی ــادی در بلندم ــد اقتص ــامی و رش ــداری اس ــن بانک بی
افزایــش ســرمایه‌‌گذاری و رشــد اقتصــادی مالــزی در بلندمــدت، از افزایــش پس‌‌اندازهــا بــه ‌علــت 

ــرد.  ــئت می‌‌گی ــامی نش ــداری اس ــرای بانک اج
کــه مطالعــات خارجــی عمدتــاً بــه دو موضــوع  بررســی تحقیقــات داخلــی و خارجــی نشــان می‌دهــد 
مقایســۀ  و دوم،  اقتصــادی؛  رشــد  بــا  اســامی  مالــی  توســعۀ  رابطــۀ  بررســی  پرداخته‌انــد: نخســت، 
بانکــداری اســامی بــا بانکــداری متعــارف و تأثیــر ابزارهــای مالــی اســامی )صکــوک( بــر رشــد و 
گرفتــه اســت. در حــوزۀ  کمتــر مــورد توجــه قــرار  یــع درآمــد  ســرمایه‌گذاری. در ایــن مطالعــات، مســئلۀ توز
11. Abduh, M. and Chowdhury, N.T.

12. Ang, James B

13. Furqani, H. and Mulyany, R
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کــه بیشــتر پژوهش‌هــا بــر بررســی تأثیــر تســهیلات بانکــی در قالــب  مطالعــات داخلــی نیــز مشــاهده می‌شــود 
گرچه معدود مطالعاتی به اثر تســهیلات قرض‌الحســنه  عقــود اســامی بــر رشــد اقتصــادی متمرکــز بوده‌انــد. ا

کنــون بررســی نشــده اســت. بــر توزیــع درآمــد پرداخته‌انــد، امــا تأثیــر ســایر عقــود اســامی بــر ایــن متغیــر تا
نــوآوری پژوهــش حاضــر در دو محــور قابــل توجــه اســت: اولاً، عــاوه بــر تســهیلات قرض‌الحســنه، تأثیــر 
گرفتــه اســت.  تســهیلات فــروش اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک بــر توزیــع درآمــد نیــز مــورد تحلیــل قــرار 
گرفته  کار  که در مطالعات پیشــین مشــابه به  ثانیاً، از روش پانل دیتا برای برآورد مدل اســتفاده شــده اســت 
نشــده بــود. ایــن دو ویژگــی، هــم از حیــث موضوعــی و هــم از جنبــۀ روش‌شــناختی، بــه پژوهــش حاضــر تمایــز 

و نــوآوری بخشــیده اســت.

۳. تصریح مدل 

۳-1. معرفی متغیرها

بــا توجــه بــه مبانــی نظــری تحقیــق، در الگــوی استفاده‌شــده در ایــن مقالــه، بــه منظــور بررســی تأثیــر عقــود 
اســامی بــر نابرابــری توزیــع درآمــد، از متغیرهــای زیــر اســتفاده می‌شــود:

کــه متغیــر وابســته شــاخص نابرابــری ضریــب  متغیرهــای الگــو شــامل متغیرهــای وابســته و مســتقل اســت 
جینــی و متغیرهــای مســتقل شــامل تولیــد ناخالــص داخلی ســرانه، تــوان دوم تولیــد ناخالص داخلی ســرانه، 
کار و تســهیلات عقود اســامی )قرض‌الحســنه و جمع تســهیلات  نرخ تورم، مخارج دولتی، بهره‌وری نیروی 

کــه هــر یــک بــه اختصــار تشــریح داده می‌شــود. اجــاره بــه شــرط تملیــک و فــروش اقســاطی( اســت 

۳-1-1. ضریب جینی

شــاخص اندازه‌گیــری نابرابــری توزیــع درآمــد اســت. ایــن شــاخص عــددی اســت بیــن صفــر و یــک و معادل 
. چنانچــه ثــروت و منابــع جامعــه بــه صــورت  کامــاً برابــر بــا ســطح محصــور بیــن منحنــی لورنــز و خــط توزیــع 
ــر  ــع براب ــط توزی ــه خ ــز ب ــی لورن ــد، منحن ــده باش ــع ش ــه توزی ــف جامع ــای مختل گروه‌ه ــراد و  ــن اف ــه بی عادلان
گــر ثــروت در یــک جامعــه در  نزدیــک می‌شــود و ضریــب جینــی بــه ســمت صفــر میــل می‌کنــد و برعکــس. ا

انحصــار یــک فــرد از جامعــه باشــد، ضریــب جینــی برابــر بــا یــک می‌شــود. )تــودارو، 1378، ص142(

۳-1-2. تولید ناخالص داخلی سرانه

کــه طــی یــک دورۀ معیّــن )معمــولاً یک ســال(  کالاهــا و خدماتــی اســت  ایــن شــاخص شــامل مجمــوع ارزش 
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کشــور اندازه‌گیــری می‌شــود و از نســبت آمــار تولیــد ناخالــص  کشــور تولیــد و بــه واحــد پولــی آن  در یــک 
کشــور به‌دســت می‌آیــد. داخلــی حســاب‌های ملــی بــر جمعیــت 

۳-1-3. توان دوم تولید ناخالص داخلی سرانه

ــۀ  ــع درآمــد، فرضی ــر توزی ــد ناخالــص داخلــی ســرانه ب ــر تولی یکــی از مهم‌تریــن نظریه‌هــا در خصــوص تأثی
کوزنتــس اســت. طبــق ایــن فرضیــه در مراحــل نخســتین رشــد اقتصــادی، نابرابــری درآمــدی افزایــش می‌یابــد 

کاهــش می‌یابــد. و در مراحــل تکامــل نابرابــری 

۳-1-4. تورم

 تــورم بــه افزایــش ســطح عمومــی قیمت‌هــا، درآمدهــای پولــی و تولیــد پــول اشــاره دارد؛ یعنــی تــورم یک‌رونــد 
کــه بــه افزایــش غیرمتناســب ســطح عمومــی قیمت‌هــا  فزاینــده و نامنظــم قیمت‌هــا در اقتصــاد اســت 
کم‌درآمــد جامعه،  گروه‌هــای  کــردن قدرت مالــی و اقتصــادی  می‌انجامــد. ایــن شــاخص بــه دلیــل تضعیــف 

ســبب تشــدید نابرابــری در توزیــع درآمــد می‌شــود.

۳-1-5. مخارج دولتی

کــه بیانگــر مخــارج دولــت در  کشــور  عبــارت اســت از مجمــوع مبالــغ معامــات در حســاب‌های درآمــد ملــی 
کالاهــا و خدمــات بــه منظــور تأمیــن نیازهــای فــردی یــا جمعــی اعضــای جامعــه اســت. انتظار اســت  بخــش 
کــه افزایــش مخــارج دولتــی ســبب ایجــاد نقدینگــی و بــه تبــع آن، باعــث تــورم در میــان افــراد جامعه می‌شــود 

و ایــن امــر منجــر بــه افزایــش نابرابــری در جامعــه خواهد شــد.

۳-1-6. بهره‌وری نیروی کار

کار شــاغل در اقتصــاد بــه دســت  کل نیــروی  کار از نســبت تولیــد ناخالــص داخلــی بــه   بهــره‌وری نیــروی 
کار شــاغل در اقتصــاد را بیان می‌کند،  کــه بــه صــورت متوســط، تولید هر نفــر از نیروی  می‌آیــد. ایــن شــاخص 
کشــورها نشــان می‌دهــد. از ایــن رو، انتظار  قابلیــت تولیــد ایــن عوامــل را بــا توجه به ســرمایۀ فیزیکی و انســانی 

کاهــش نابرابــری در جامعــه می‌شــود. کار شــاغل ســبب  کــه افزایــش تولیــد هــر فــرد از نیــروی  اســت 

۳-1-7. قرض‌الحسنه

کــه بــه موجــب آن یکــی از طرفیــن )قرض‌دهنــده( مقــداری معیّــن از مــال خود  عبــارت از قــراردادی اســت 
کــه مثــل  را بــه طــرف دیگــر )قرض‌گیرنــده( می‌دهــد )تملیــک می‌کنــد( و قرض‌گیرنــده متعهــد می‌شــود 
یــا قیمــت آن را بــه قرض‌دهنــده رد نمایــد. در ایــن شــیوه، بانک‌هــا منابــع مؤثــر ســپرده‌های قرض‌الحســنۀ 
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پس‌انــداز را بــه صــورت وام قرض‌الحســنه در امــور خیرخواهانــه، چــون هزینــۀ ازدواج، تحصیــل، اشــتغال 
گرهــای مالــی اســامی و  کار می‌گیرنــد. داده‌هــای متغیــر قرض‌الحســنه بــر اســاس نما و درمــان بیمــاری بــه 

گــردآوری شــده اســت. گزارش‌هــای مالــی اســتانی وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی  کتــاب 

۳-1-8. جمع اجاره به شرط تملیک و فروش اقساطی

که هر یک در ذیل به اختصار شرح داده می‌شود:  
اجــاره بــه شــرط تملیــک: در ایــن عقــد موجــر متعهــد بــه تملیــک در پایــان قــرارداد می‌شــود، مســتأجر 

کــه مقــرر شــده اســت، عیــن مســتأجره  کنــد و در پایــان مــدت اجــاره بــا شــرایطی  نیــز بایــد بــه شــرط عمــل 
ــع  ــن مناب ــت تأمی ــد جه ــی می‌توانن ــد. )موســویان، 1391، ص251( بانک‌هــا و مؤسســات مال ــک نمای را تملّ
کشــاورزی، صنعتــی، معدنــی و مســکن به‌عنــوان موجــر اقــدام بــه معامــات  مالــی در امــور خدماتــی، 
اجــاره بــه شــرط تملیــک نماینــد. )نظــری، 1398، ص113( داده‌هــای متغیــر اجــاره بــه شــرط تملیــک بــر 
گزارش‌هــای مالــی اســتانی وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی  کتــاب  گرهــای مالــی اســامی و  اســاس نما

گــردآوری شــده اســت.
کــه بــه موجــب آن، بانک‌هــا و دیگــر مؤسســات مالــی  فــروش اقســاطی: عبــارت اســت از قــراردادی 

کالاهــا را بــه طــور نقــد تهیــه  کــردن تســهیلات مــورد نیــاز بــرای امــور تولیــدی و خدماتــی،  جهــت فراهــم 
می‌کننــد و بــه صــورت فــروش اقســاطی در اختیــار متقاضیــان قــرار می‌دهنــد. )نظــری، 1397، ص247( 
گزارش‌هــای مالــی  کتــاب  گرهــای مالــی اســامی و  داده‌هــای متغیــر فــروش اقســاطی بــر اســاس نما

گــردآوری شــده اســت. اســتانی وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی 

۳-2. ارائۀ الگو

پژوهــش حاضــر بــه دنبــال بررســی اثــر عقــود اســامی بــر نابرابــری توزیــع درآمــد در اســتان‌های ایــران طــی 
کمــک داده‌هــای تابلویــی اســت. در ایــن راســتا، مــدل اقتصادســنجی زیــر  ســال‌های ۱۳۹۰ تــا ۱۳۹۴ بــه 
کــه بــر اســاس مبانــی نظــری بیــان شــده در قســمت‌های قبــل ارائــه شــده اســت، تخمیــن زده خواهــد شــد.

کــه بــر اســاس فرضیــۀ  گریــن‌وود و جوانویــچ )۱۹۹۰(  بــه منظــور آزمــون فرضیــۀ پیشنهادشــده از ســوی 
یــع  کوزنتــس )۱۹۵۵( مبنــی بــر وجــود رابطــۀ غیرخطــی بیــن اعتبــارات بانکــی و نابرابــری توز U معکــوس 

درآمــد طراحــی شــده اســت، از مــدل اقتصادســنجی زیــر اســتفاده می‌شــود:
2

1 2 3 4 5 6 6( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )it it it it it it it itLn GINI Ln GDPS Ln GDPS Ln INF Ln LABOR Ln TAQS Ln QARZ Ln Ga b b b b b b b= + + + + + + +
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که در آن:
GINI: شاخص نابرابری درآمد )ضریب جینی(؛

GDPS: تولید ناخالص داخلی سرانه؛
GDPS2: توان دوم تولید ناخالص داخلی سرانه؛

INF: نرخ تورم؛
؛ کار LABOR: شاخص بهره‌وری نیروی 

TAQS: مجموع تسهیلات اجاره به شرط تملیک و فروش اقساطی؛
QARZ: تسهیلات قرض‌الحسنه؛

G: مخارج دولت.
تمامــی متغیرهــای استفاده‌شــده در مــدل فــوق بــه صــورت لگاریتمــی وارد مــدل شــده‌اند. داده‌هــای 
اســت.  کشــور  اســتان   ۳۱ در   ۱۳۹۴-۱۳۹۰ زمانــی  دورۀ  بــه  مربــوط  پژوهــش  ایــن  در  استفاده‌شــده 
گرهــای مالــی اســامی و بانــک داده‌هــای  اطلاعــات مربــوط بــه داده‌هــای آمــاری در ایــن تحقیــق از نما

گــردآوری شــده اســت. وزارت امــور اقتصــادی و دارایــی جمهــوری اســامی ایــران 

۳-۳. روش تحقیق

کاربــردی اســت و در بخــش مطالعــات  پژوهــش حاضــر از نــوع توصیفی-تحلیلــی و از لحــاظ هــدف، 
 Eviews9 کتابخانــه‌ای می‌باشــد. بــرای تجزیــه و تحلیــل آمــار توصیفــی و اســتنباطی از نرم‌افــزار نظــری، 

و بــا اســتفاده از مــدل اقتصادســنجی داده‌هــای تابلویــی اســتفاده شــده اســت.

۴. یافته‌‌های تحقیق

۴- 1. آزمون ریشۀ واحد

آزمــون ریشــۀ واحــد14 بــه منظــور بررســی مانایــی متغیرهــا اســتفاده می‌‌شــود. در تحقیــق حاضــر برای بررســی 
گرفتــه شــده و بــر اســاس آزمــون  مانایــی متغیرهــا، از جــزء اخــال مــدل مــورد اســتفاده، آزمــون ریشــۀ واحــد 
ــر  ــۀ H0 بیانگ ــون فرضی ــن آزم ــت. در ای ــه اس گرفت ــرار  ــی ق ــورد ارزیاب ــا م ــی متغیره ــرون15 مانای فیلیپس - پ
وجــود ریشــۀ واحــد یــا نامانایــی و فرضیــۀ H1 بــه معنــای عــدم ریشــۀ واحــد اســت. نتایــج ایــن آزمــون نشــان 
کمتــر از 5 درصــد برابــر بــا 129.264 اســت، لــذا  کــه مقــدار آمــارۀ محاسبه‌شــده بــا ســطح احتمــال  می‌‌دهــد 

14.. Unit Root Test 

15.. Philips- Prawn
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فرضیــۀ صفــر مبنــی بــر وجــود ریشــۀ واحــد بــا ســطح اطمینــان 95 درصــد رد می‌شــود و متغیرهــای مــدل 
پایــا یــا ایســتا هســتند. 

۴- 2. آزمون هم‌‌انباشتگی

کشــور نشــان می‌‌دهــد مقــدار احتمــال بــرای  نتایــج حاصــل از آزمــون هم‌‌انباشــتگی بــرای اســتان‌‌های 
کمتــر از 0.01 می‌‌باشــد. بنابرایــن متغیرهــا  کــه برابــر بــا 5.274- اســت،  کائــو16  آمــارۀ آزمــون هم‌‌انباشــتگی 

ــت.  ــده اس ــت ش ــا تثبی ــن آن‌ه ــدت بی ــه‌ای بلندم ــته‌اند و رابط هم‌‌انباش

۴-3. آزمون F لیمر )چاو(

جهــت انتخــاب از میــان دو روش داده‌هــای ترکیبــی17 و داده‌هــای تلفیقــی،18 از آمــارۀ آزمــون اف-لیمــر19 
( اســتفاده می‌شــود. در ایــن آزمــون، فرضیــۀ‌‌ H0 داده‌‌هــای تلفیقــی و فرضیــۀ مقابــل H1، روش  )چــاو
کــه برابــر بــا  کــه F محاسبه‌شــده  داده‌‌هــای تابلویــی اســت. نتایــج حاصــل از آزمــون چــاو نشــان می‌‌دهــد 
14.716 اســت، بزرگ‌‌تــر از F جــدول بــوده و بیانگــر معنــا‌‌داری اثــرات ثابــت اســت، لــذا با ســطح اطمینان 
گفــت فرضیــۀ صفــر رد شــده و اســتفاده از داده‌‌هــای تابلویــی پذیرفتــه می‌‌شــود. بــالای 99 درصــد می‌‌تــوان 

۴-4. آزمون هاسمن

ــتفاده  ــمن22 اس ــون هاس ــت، از آزم ــی21 اس ــا تصادف ــت20 ی ــرات ثاب ــدل دارای اث ــه ‌م ــخیص این‌ک ــرای تش ب
می‌‌شــود. در ایــن آزمــون، فرضیــۀ H0، روش اثــرات ثابــت و فرضیــۀ مقابــل H1 روش اثــرات ثابــت اســت. 
کــه فرضیــۀ H0 رد شــود، روش مــورد اســتفاده بــرای تخمیــن، روش اثــرات ثابــت خواهــد بــود.  در صورتــی 
کــه مقــدار آمــارۀ T برابــر بــا 15.504و ســطح احتمــال 0.030 اســت، روش اثــرات  طبــق نتیجــۀ به‌دســت‌آمده 
کمتــر از 0.05 اســت.  ثابــت بــرای تخمیــن مــدل تأییــد می‌‌شــود، زیــرا مقــدار آمــارۀ احتمــال آزمــون هاســمن 

16. Kao Cointegration Tests

17. Panel Data

18. Pooled Data

19. F-Lamer

20. Fixed Effect

21. Random Effect

22. Hausman Test
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۴-5. برآورد مدل و تحلیل آن

ــرای 31  ــرات ثابــت، ب ــه روش اث ــر اســاس الگــوی ســنجی داده‌‌هــای تابلویــی و ب نتایــج تخمیــن مــدل ب
کشــور طــی دورۀ زمانــی 1390 تــا 1394 در جــدول 1 نشــان داده شــده اســت.  اســتان 

)LGINI( متغیر وابسته: ضریب جینی

متغیرهای توضیحی ضریب t آمارۀ )Prop( احتمال

عرض‌ از مبدأ -7.140 -7.718 0.0000

L(GDPS) 1.483 5.299 0.0000

L( GDPS2 ) -0.080 -4.976 0.0000

L(INF) 0.012 2.549 0.0121

L(LABOR) -0.146 -4.219 0.0000

L(QARZ) -0.036 -4.144 0.0001

L(TAQS) -0.028 -1.589 0.1146

L(G) 0.0570 8.712 0.0000

جدول 1: نتایج حاصل از برآورد مدل به روش اثرات ثابت

منبع: محاسبات تحقیق

کــه در جــدول فــوق ملاحظــه می‌‌شــود، ضرایــب عقــود اســامی، یعنــی  بــا توجــه بــه نتایــج تحقیــق 
تســهیلات قرض‌‌الحســنه و مجمــوع تســهیلات فــروش اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک، منفــی و 
گســترش ابزارهــای مالــی اســامی،  کــه در صــورت  از نظــر آمــاری معنــادار اســت و ایــن نشــان‌ می‌دهــد 
کــه مشــاهده می‌‌شــود، ضریــب متغیــر  کاهــش ‌یابــد. همان‌طــور  کشــور  نابرابــری درآمــدی در اســتان‌‌های 
تســهیلات قرض‌‌الحســنه 0.036- اســت و ایــن یعنــی در ازای یــک‌‌ درصــد افزایــش در متغیــر تســهیلات 
کاهــش می‌‌یابــد.  کشــور بــه میــزان 0.036 درصــد  قرض‌‌الحســنه، نابرابــری درآمــدی در اســتان‌‌های 
مهــرگان و خوش‌اخــاق )1395( و پناهــی و نصیب‌‌پرســت )1395( نیــز در نتایــج مطالعه‌‌شــان، بــه تأثیــر 
، متغیــر مجمــوع  یــع درآمــد دســت یافته‌‌انــد. از ســوی دیگــر مثبــت تســهیلات قرض‌‌الحســنه بــر بهبــود توز
ــا‌‌دار روی ضریــب  ــری معکــوس و معن ــز تأثی ــه شــرط تملیــک نی تســهیلات فــروش اقســاطی و اجــاره ب
، ضریــب جینــی  کــه انتظــار مــی‌‌رود بــه ازای یــک درصــد تغییــر در ایــن متغیــر جینــی دارد، بــه طــوری 
کاهــش ‌یابــد. آنــگ )2010( و علمــی و آریانــی )1392( نیــز  کشــور بــه میــزان 0.028 درصــد  در اســتان‌‌های 
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کرده‌‌انــد.  یــع درآمــد را تأییــد  کاهــش نابرابــری توز در نتیجــۀ تحقیقاتشــان، نقــش مثبــت بخــش مالــی بــر 
ــرانه و  ــی س ــص داخل ــد ناخال ــان تولی ــس می کوزنت ــوس  ــۀ U معک ــه رابط ک ــود  ــه می‌‌ش ــن ملاحظ همچنی
نابرابــری درآمــدی، برخــاف مقالــۀ مهــرگان و خوش‌اخــاق )1395( و هماننــد مقاله‌‌هــای علمــی و 
آریانــی )1392(، پناهــی و نصیب‌پرســت )1395( و ایزدخواســتی )1397( تأییــد می‌‌شــود؛ یعنــی در ابتــدا 
بــا افزایــش رشــد اقتصــادی و افزایــش درآمدهــا نابرابــری درآمــدی افزایــش می‌‌یابــد و در نهایــت در 

کاهــش می‌‌یابــد.  بلندمــدت نابرابــری 
کــه  کار بــه ایــن نتیجــه دســت می‌‌یابیــم  عــاوه بــر ایــن، بــا ضریــب منفــی شــاخص بهــره‌‌وری نیــروی 
کــه در مــدل لحــاظ  کاهــش نابرابــری درآمــدی اســت. متغیــر توضیحــی دیگــری  ایــن متغیــر نیــز ســبب 
ــک  ــورم ی ــرگاه ت ــه ه ک ــی  ــدی دارد، به‌صورت ــری درآم ــر نابراب ــی ب ــر مثبت ــه تأثی ک ــت  ــورم اس ــرخ ت ــده ن ش
کــه بــه  درصــد افزایــش ‌‌یابــد، نابرابــری بــه میــزان 0.0254 درصــد افزایــش می‌‌یابــد و اســتنباط می‌‌شــود 
کم‌‌درآمــد جامعــه در پــی  گروه‌‌هــای  کالاهــا و خدمــات، وضعیــت  دلیــل افزایــش ســطح عمومــی قیمــت‌‌ 
تضعیــف شــدن قــدرت مالــی و اقتصادی‌‌شــان بدتــر می‌‌شــود. افزایــش مخــارج دولتــی نیــز تأثیــر مثبتــی 
، می‌‌توانــد ایجــاد نقدینگــی و افزایــش تــورم در جامعــه  کــه دلیــل ایــن امــر یــع درآمــد دارد  بــر نابرابــری توز
کــه بــا مقــدار 34.207 و  کل معادلــۀ رگرســیون اســت  ــر ایــن، آمــارۀ F بیانگــر معنــاداری  باشــد. افــزون ب
کــه مــدل برآوردشــده صددرصــد معنــادار اســت. مقــدار ضریــب تعییــن  احتمــال 0.000 نشــان می‌‌دهــد 
کــه نشــان می‌‌دهــد 91 درصــد از تغییــرات متغیــر وابســته، توســط متغیرهــای  مــدل R2 =0.91 اســت 
، مــدل از قــدرت توضیح‌‌دهندگــی خوبــی  توضیحــی مــدل، توضیــح داده شــده اســت. بــه بیــان دیگــر
مشــکل  عــدم  یــا  وجــود  تشــخیص  جهــت   )DW( دوربین - واتســون23  آزمــون  اســت.  برخــوردار 
کــه ایــن آمــاره در بــازۀ 1.5 تــا 2.5 قــرار بگیــرد،  خودهمبســتگی در مــدل اســتفاده می‌‌شــود. در صورتــی 
ــون  ــون دوربین - واتس ــدار آزم ــر مق ــش حاض ــدارد. در پژوه ــود ن ــدل وج ــتگی در م ــکل خودهمبس مش

به‌دســت‌آمده در مــدل 2.12 اســت، بنابرایــن مــدل فاقــد مشــکل خودهمبســتگی اســت. 

جمع‌بندی و نتیجه‌‌گیری

هــدف از انجــام ایــن تحقیــق بررســی رابطــۀ عقــود مالــی اســامی و نابرابــری توزیــع درآمــد در اســتان‌‌های 
ــود  ــر عق ــه تأثی ک ــد  ــان می‌‌ده ــش نش ــن پژوه ــج ای ــت. نتای ــوده اس ــا 1394 ب ــال‌‌های 1390 ت ــی س ــران ط ای

23. Durbin-Watson 



229

دورۀ ۱، شمارۀ ۲، بهار و تابستان ۱۴۰۴

مالــی اســامی، قرض‌‌الحســنه و جمــع تســهیلات فــروش اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک بــر ضریــب 
گســترش عقــود، بازارهــا و نهادهــای مالــی اســامی نابرابــری در  جینــی منفــی و معنــادار اســت؛ یعنــی بــا 
کاهــش می‌‌یابــد. از ایــن رو، فرضیــۀ تحقیــق مبنــی بــر رابطــۀ منفــی بیــن عقــود مالــی  توزیــع درآمــد اســتان‌‌ها 
کــه تســهیلات  اســامی و توزیــع درآمــد در اســتان‌‌های ایــران تأییــد می‌‌شــود. نتایــج تحقیــق بیــان می‌کنــد 
قرض‌‌الحســنه و جمــع فــروش اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک، بــه ترتیــب بــا 0.036- و 0.028- تأثیــری 
کــه یــک درصــد افزایــش در تســهیلات قرض‌‌الحســنه  منفــی بــر نابرابــری درآمــدی دارنــد، به‌‌گونــه‌‌ای 
کاهــش 0.036 درصــدی ضریــب جینــی و یــک درصــد افزایــش در جمــع تســهیلات فــروش  ســبب 
کاهــش 0.028 درصــدی ضریــب جینــی می‌‌شــود. همچنیــن  اقســاطی و اجــاره بــه شــرط تملیــک ســبب 
کوزنتــس میــان تولیــد ناخالــص داخلــی ســرانه و ضریــب جینــی تأییــد می‌‌شــود؛ یعنــی  رابطــۀ U معکــوس 
بــا افزایــش رشــد اقتصــادی و افزایــش درآمدهــا نابرابــری درآمــدی در ابتــدا افزایــش می‌‌یابــد و در نهایــت، 
کار نیــز  کــه بهــره‌‌وری نیــروی  کاهــش می‌‌یابــد. همچنیــن نتایــج نشــان می‌‌دهــد  در مرحلــۀ تکامــل نابرابــری 
کــدام  کاهــش نابرابــری درآمــدی می‌‌شــود و درمقابــل شــاخص‌های مخــارج دولــت و نــرخ تــورم، هــر  ســبب 
گانــه تأثیــر مثبتــی بــر نابرابــری توزیــع درآمــد دارد. در ایــن صــورت، افزایــش میــزان مخــارج  بــه صــورت جدا
گردیــده و این امر خــود باعث  دولتــی ســبب ایجــاد نقدینگــی و در نتیجــه منجــر بــه رشــد تــورم در جامعــه 
، پیشــنهادهایی  افزایــش نابرابــری در توزیــع درآمــد می‌‌شــود. طبــق نتایــج به‌دســت‌آمده از پژوهــش حاضــر

بــه قــرار ذیــل بــرای سیاســت‌‌گذاران اقتصــادی ارائــه می‌‌شــود:
ــر  ــا فق ــارزه ب ــادی و مب ــت اقتص ــی عدال ــامی برپای ــاد اس ــدف در اقتص ــن ه ــه مهم‌‌تری ک ــی  از آنجای
کــه ضمــن  آورد  و نابرابــری درآمــدی در جامعــه اســت، دولــت بایــد شــرایط و امکاناتــی را فراهــم 
کم‌‌درآمــد بــه واســطه‌‌های مالــی افزایــش و در نهایــت نابرابــری  گســترش عقــود اســامی، دسترســی افــراد 

کاهــش یابــد. 
گرفتــن عدالــت  کــه ضمــن در نظــر  کنــد  دولــت در بخــش تخصیــص اعتبــارات بایــد به‌‌گونــه‌‌ای عمــل 
ــا از  کشــور داشــته باشــد ت ــازده در اســتان‌‌های  ــه ســرمایه‌‌گذاری‌‌های زودب ــژه‌‌ای ب اقتصــادی، توجــه وی

کاهــش یابــد. ایــن طریــق نابرابری‌‌هــای موجــود در میــان اقشــار مختلــف درآمــدی 
گســترش  کلیــدی در  بــا توجــه بــه این‌کــه ‌رشــد اقتصــادی و بــه دنبــال آن افزایــش درآمــد ســرانه نقشــی 
کاهــش نابرابری  کاهــش نابرابــری درآمــدی دارد، دولــت جهــت توســعۀ بخش مالی و  بازارهــای مالــی و 

کــه ســبب رشــد اقتصــادی بــادوام‌ و باثبــات‌ شــود.  گیــرد  در اســتان‌‌ها، سیاســت‌‌هایی را در پیــش 
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قنبــری، علــی؛ آقایــی، مجیــد؛ رضاقلــی‌زاده، مهدیــه )۱۳۹۰(. »بررســی تأثیــر توســعۀ مالــی بــر توزیــع درآمــد در 4.1
ایران«. فصلنامــۀ پژوهشــنامه اقتصــادی، ۱۱)۱(.

موسویان، سیدعباس )۱۳۹۱(. بازار سرمایۀ اسلامی )۱(. تهران: پژوهشگاه فرهنگ و اندیشۀ اسلامی.5.1
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