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Reducing income inequality is recognized one of the vital goals for sustainable 

development. This study investigates the impact of monetary policy shocks on income 

inequality in Iran during the period from 1979 to 2022. For this purpose, a Vector 

Autoregression (VAR) approach and impulse response functions have been used. The 

results demonstrate (money supply) growth initially reduces income inequality, but, 

starting from the third period, it leads to a positive (undersirable) reaction in income 

inequality. Furthermore, the shock to short-term bank deposit rates results in a consistently 

positive response from income inequality across all periods. On the other hand, a positive 

shock to the exchange rate is also met with a positive response in income inequality. In 

contrast the shock resulting from economic growth initially increases income inequality, 

but after some time, this effect reverses and leads to an improvement in income 

distribution. These findings highlight the key role monetary policies in income distribution 

and economic inequality and can serve as a practical guide for economic policymakers to 

design and implement more effective and targeted monetary policies aimed at reducing 

inequality and achieving sustainable development. 
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 ها: واژهکلید

درآمد،  ینابرابر ،یپول استیس

مدل  ،ینیج بیضر

 .رانیا ،یبردارونیرگرسخود

 یهاتکانه ریتأث یمطالعه به بررس نی. اشودیشناخته م داریتوسعه پا یاتیاز اهداف ح یکیعنوان به یدرآمد  یکاهش نابرابر 
 ونیرگرسخود افتیمنظور، از ره نی. بدپردازدیم ۱۴۰۱تا  ۱۳۵۸ یبازه زمان یط رانیدر ا یدرآمد  یبرنابرابر  یپول استیس

در ابتدا  ینگیاز رشد نقد ینشان داد که تکانه ناش جیاستفاده شده است. نتا یآن لالعم( و توابع عکسVAR) یبردار 
 یدرآمد  یمثبت و نامطلوب بر نابرابر  یدرآمد را کاهش داده است، اما از دوره سوم به بعد، منجر به واکنش ینابرابر 

درآمد  ینابرابر  یمثبت از سو  یاکنشها و دوره یمدت در تمامکوتاه یتکانه وارده به نرخ سود بانک ن،ی. همچنشودیم
 که،یدرآمد مواجه بوده است. در حال یبا واکنش مثبت در نابرابر  زیت در نرخ ارز نتکانه مثب گر،ید یداشته است. از سو 

اثر معکوس شده و به بهبود  نیا ،یدرآمد شده، اما پس از مدت ینابرابر  شیدر ابتدا باعث افزا یاز رشد اقتصاد یتکانه ناش
نشان  یاقتصاد یدرآمد و نابرابر  عیرا در توز  یپول یهااستیس ید ینقش کل هاافتهی نی. اگرددیدرآمد منجر م عیتوز 

و  یتا با طراح رندیمورد استفاده قرار گ یاقتصاد گذاراناستیس یمناسب برا ییعنوان راهنمابه توانندیو م دهندیم
 .برداشته شود داریو تحقق توسعه پا یدر جهت کاهش نابرابر  یرتر مؤث یهاهدفمند، گام یپول یهااستیس یاجرا
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 مقدمه

های صوورت شواخ تواند از طریق تحووتت توزیوع درآمود، فقور و رفواه بهر بُعد تحقق عدالت اجتماعی میعملکرد اقتصاد کشور د
کوه  (،۲۰۱۴، 1ایم )پیکتویهای پیشورفته بوودههای اخیر شاهد افزایش نوابرابری ثوروت و درآمود در کشوورکمی مشخ  شود. در دهه

نابرابری بیشتر، کوارایی تخصوی  منوابع را بودترکرده، تقاکوای کول و رشود تولیود را  همراه داشته باشد.های جدی بهممکن است پیامد
(. توزیوع نوابرابر ۲۰۱۸، 3؛ مدسون و همکواران2،۲۰۱۱دهود )اونواران و همکوارانگذاری را کاهش میکند و مصرف و سرمایهمحدود می

ای بازار دارایوی و افوزایش ناپایوداری موالی شوود )کومهووف و هها، تحریک حبابتواند منجر به افزایش بدهی خانواردرآمد همچنین می
 (. ۰۱7۲، 6؛ کوبیون و همکاران۲۰۱۶، 5؛ پرگینی و همکاران۲۰۱۵، 4همکاران

طور گسترده در ادبیات موکوو  مسوتند شوده اسوت. حتوی در کاپون کوه یافته بههای توسعهافزایش نابرابری درآمد و ثروت در کشور
شود، نوابرابری درآمودی مقایسه با سایر کشورهای سازمان همکاری اقتصادی و توسعه نسبتاً برابور در نظور گرفتوه میتوزیع درآمد آن در 

اند، زیورا افوزایش نوابرابری ممکون اسوت رشود (. این تحوتت بوه یوک نگرانوی تبودیل شوده۲۰۱۳، 7افزایش یافته است )لیز و همکاران
( و منجور بوه افوزایش ۲۰۱۵؛ کومهووف و همکواران، ۲۰۱۲، 8امون بزنود )بووردو و موایزنرثبواتی موالی دبه بی اقتصادی را کاهش دهد،

 (.۲۰۱۳، 10؛ کوراک۲۰۰۹، 9های اجتماعی ناشی از کاهش تحرک اجتماعی شود )ویلکینسون و پیکتتنش
ولید و تجارت ممکن اسوت سازی تعنوان مثال، تغییرات فناوری، جهانیاند. بهعوامل محتمل مختلفی برای نابرابری شناسایی شده

های خاص در توزیع درآمد اقتصادهای پیشرفته، نابرابری درآمدی را افوزایش دهنود )مسوکی و به دلیل تأثیرات جانبدارانه به نفع مهارت
کومووت ؛ ۲۰۰۶، 13؛ کِورِی۱۹۹7، 12(. با این حال، شواهد و نتایج مطالعات در مورد این اثرات یکدست نیستند )ادواردز۲۰۰۹، 11ویوارلی

؛ آسووتِریو و ۲۰۱۳، 17؛ الوووارِدو و همکوواران۲۰۱۱، 16سوواگوت-؛ کیمووه و تگوواردی۲۰۰۹، 15؛ رویینووه و همکوواران۲۰۰۸، 14و همکوواران
؛ کومووت و ۲۰۰۱، 20های کوارگری )کوارد(. علاوه بر این، کاهش میوزان اتحادیوه۲۰۱۶، 19؛ دومانسکی و همکاران۲۰۱۴، 18همکاران

(، و نورخ نسوبتاً بواتی درآمود ۲۰۱۳، 23؛ کاراهوان و اُزکوان۲۰۱۰، 22معیوت )هیتکووُت و همکواران(، پیری ج۲۰۱۵، 21اُسوریو بویترون
( ممکن است نابرابری درآمدی را تشدید کند. باز بودن بازارهای موالی نیوز ممکون اسوت نوابرابری درآمودی را ۲۰۱۴ای )پیکِتی، سرمایه
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درآمود را هوای کمرساند، حتی اگر دسترسی به اعتبوار بورای خانواررآمد سود میهای پردطور نامتناسبی به خانوارافزایش دهد. این امربه
 (.۲۰۱۴؛ آستِریو و همکاران، ۲۰۱۱؛ کیمه و همکاران، ۲۰۰۹؛ رویینه و همکاران، ۲۰۰۸، 1تسهیل کند )کوموت و همکاران

(. از ۲۰۱۶ت دامن بزند )دومانسوکی و همکواران، به نابرابری ثرو« 2اثر گلوله برفی»افزایش نابرابری درآمدی ممکن است از طریق 
، 3های مشخ  سرمایه و نیوروی کوار تقویوت کنود )سواِ ز و زاکمونسوی دیگر، تمرکز ثروت ممکن است نابرابری درآمدی را برای بازده

افوزایش نوابرابری را بوه توورم  گذاران و محققوان اخیوراً های پیشرفته، سیاستمتعارف در اقتصادهای پولی غیر(. با ظهور سیاست۲۰۱۴
طور کلوی، مطالعوات پیشوین اثور (. بوه۲۰۱۵، 7؛ یِلِون۲۰۱۵، 6؛ دراگوی۲۰۱۴، 5؛ ولو ۲۰۱۲، 4اند )کوورها مورتب  دانسوتهقیمت دارایی

وک۲۰۰۴، 8دهنود )آ ووکی و همکوارانها را نشان میمستقیم سیاست پولی انبساطی بر قیمت دارایی دو و ؛ بوور ۲۰۰۴، 9؛ ریگوبوون و سک
متعوارف کوه بوا های غیرویژه سیاسوتعنوان عاملی مؤثر بر نابرابری درآمدی مطور  اسوت، بوه(. سیاست پولی به۲۰۱۳، 10لین-تندون

توجهی دربواره میوزان ایون نظرهوای قابولحوال، اختلافهوای موالی ممکون اسوت نوابرابری را تشودید کننود. بااینافزایش قیمت دارایی
 ارد.تأثیرگذاری وجود د

هوای انتقوال بوین نوابرابری از کانال شوند که برخیهای اقتصاد سیاسی توصی  میتوزیع معموتً از طریق استدتلهای بازسازوکار
، 13سواگالس-گوالو و روکوا-نلوو؛ موی۲۰۰۰، 12؛ بنوابو۲۰۰۸، 11اوغلوو و رابینسوونکننود )عجمدرآمد و رشود اقتصوادی را مشوخ  می

 (. ۲۰۱۴، 14؛ نوس و سیلوا۲۰۱۱
شوود، اموا های دولتوی( انجوام میسیاسوت موالی )مالیوات و هزینوه توزیع درآمد عمودتاً از طریوقهای اقتصاد سیاسی، بازدر تحلیل

های اقتصادی اثرگذارند و با یکدیگر تعامل دارند. اگرچوه اهوداف کند. هر دو سیاست بر فعالیتتوزیعی ایفا میسیاست پولی نیز نقش باز
گذارنود. توورم بوات نیوز بوا ایجواد توزیع درآمود توأثیر مییاست مالی )افزایش تولید( و پولی )کنترل تورم( متفاوتنود، هور دو بور بوازاصلی س

، 15)رومور و رومور شوودتوزیعی میهوای بوازهای اقتصادی، موجوب تشودید چالشثباتی، اختلال در بازارهای مالی و تحری  سیاستبی
( ۲۰۰7) 17طور کوه آلبانسویدهود. هموانهای بعودی افوزایش می(، تورم قبلی نابرابری درآمد را در دوره۲۰۰۱) 16ر(. به گفته بولی۲۰۰۴

( نشان داد که سیاست پوولی انقباکوی ۲۰۱۴) 18نشان داد، نرخ باتتر تورم با نابرابری درآمد بیشتر همراه است. بر این اساس، ویلار ال
( دریافتنود کوه سیاسوت پوولی انقباکوی تمایول بوه ۲۰۱۲دهد. بورعکس، کوبیوون و همکواران )نابرابری درآمد را در مکزیک کاهش می

در مطالعوات پیشوین، تعوداد کموی از مقواتت بوه بررسوی توأثیر سیاسوت پوولی بور  .ها را در ایاتت متحده داردافزایش نابرابری در درآمد
توزیعی سیاسوت موالی در (. تأثیر باز۲۰۱۴؛ ویلار ال، ۲۰۱۴، 19و فراست ؛ سایکی۲۰۱۲اند )کوبیون و همکاران، نابرابری درآمد پرداخته
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، 2؛ دورنبور  و پیچول۲۰۱۰، 1توزیعی سیاست پولی مورد توجه قرار گرفته اسوت )از جملوه، آفونسوو و همکوارانمقاتت بیشتر از تأثیر باز
نابرابری درآمد نتایج مختلطی را به همراه داشوته اسوت. در (. ادبیات تجربی درباره تأثیر سیاست پولی بر ۲۰۰7، 3؛ ول  و زکریاس۲۰۱۴
دهود )کوبیوون و همکواران، دهند که سیاست پوولی انقباکوی متعوارف نوابرابری درآمود را افوزایش میکه برخی مطالعات نشان میحالی

، 6انود )اینوو ی و همکوارانکرده (، دیگران نتیجه معکووس راگوزار ۲۰۱۸، 5؛ فورکری و همکاران۲۰۱7، 4پولو؛ مومتاک و تئوفیل۲۰۱7
 (. ۲۰۱۶، 7؛ کلاین و هورتگن۲۰۱7

گوذاری توجوه سیاسوت پوولی در اقتصواد کشوور در ایون مطالعوه تولا  نگارنودگان بور آن اسوت توا اثربنابراین، باتوجه به نقوش قابل
پوی پاسوخگویی بوه ایون سوؤال اسوت، حاکور در ی های سیاست پولی بر نابرابری درآمدی در ایران بررسی شود. از این رو، مطالعهتکانه

 گذارند؟ های سیاست پولی بر نابرابری درآمد در ایران اثر میچگونه شوک یا تکانه
دهی شده است که پوس از مقدموه، در بخوش دوم بوه ادبیوات پوژوهش بوا صورت سازمانی حاکر بدیندر این راستا، ساختار مقاله

ها ارا ه خواهد شد. سپس، در بخوش اخته خواهد شد. در بخش سوم، رو  پژوهش و توصی  دادهتأکید بر مباحث نظری و تجربی پرد
های شود و در پایوان، نتوایج پوژوهش و پیشونهادرگرسیون برداری برآورد میزمانی به رو  خودهای سریچهارم مدل با استفاده از داده

 سیاستی ارا ه خواهد شد.

 ادبیات نظری

توزیعی بالقوه سیاست پولی برانگیخته ی آثار بازهای مرکزی دربارههایی را در میان بانکنابرابری درآمد و ثروت، بحثفزایش اخیر ا
دهود معوروف را شور  داد کوه توکوی  می« 9اثور کوانتیلون»( در اثر مشهور خود که پس از مرگش منتشور شود، ۲۰۱7) 8است. کانتیلون

توزیعی آشوکاری ی خود آثوار بوازنوبهشود، که بههای نسبی و اقتصاد واقعی میجر به تغییر در قیمتی پول منچگونه تغییرات در عرکه
شودند، بوا وقوو  رکوود بوزر  و اجورای عنوان یک پیامد جوانبی در نظور گرفتوه میهمراه دارد. با این حال، حتی اگر این آثار سنتاً بهرا به

هوای های اصولی بانکی مرکزی بزر  جهان، آثوار تووزیعی سیاسوت پوولی بوه یکوی از دغدغوههامتعارف توس  بانکهای غیرسیاست
 اند.مرکزی و دانشگاهیان تبدیل شده

گوذارد. نخسوت، ( پنج کانال را ذکر کردند که از طریق آنها سیاست پولی بر توزیع درآمد و ثروت توأثیر می۲۰۱7کوبیون و همکاران )
دهود یوا موجوب افوزایش توورم منتظره نرخ بهره را کاهش میآید که سیاست پولی انبساطی غیرزمانی پدید می 10اندازتوزیع پسکانال باز

اندازکننودگان اسوت های فقیرتور( در مقایسوه بوا ارز  واقعوی پسگیرندگان )معموتً خانوارشود. این وکعیت به نفع ارز  واقعی واممی
درآمودتر هوای کمشوود کوه خانوارزموانی ظواهر می 13همگنی درآمودی(. دوم، کانوال نوا۰۶۲۰، 12؛ دوپکه و اشونایدر۲۰۱۵، 11)ناکاجیما

هایشان کاهش یابد )حاشیه فشرده( اگر انقباض پولی به دلیل کواهش احتمال بیشتری دارد که بیکار شوند )حاشیه گسترده( و دستمزد
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(. سووم، کانوال تفکیوک ۲۰۱7، 3؛ ممتواز و تئوفیلوپولوو۲۰۱۰، 2؛ هیتکووت و همکواران۲۰۰۴، 1تقاکای کل رخ دهد )کوارپنتر و راجورز
هوای موالی متصول باشوند. بنوابراین، های با درآمد و ثروت بواتتر تمایول دارنود بیشوتر بوه بازاربر این فرض استوار است که خانوار 4مالی

(. چهوارم، ۲۰۱۸، 6؛ فاینر۲۰۰۸، 5مند سازد )ویلیامسونها را با شرای  بهتری بهرهتغییرات ناشی از سیاست پولی ممکن است این خانوار
ها متفاوت باشد. بنابراین، اگر شوک سیاسوت پوولی انبسواطی، دهد که ترکیب درآمد در میان خانوارزمانی رخ می 7درآمدیکانال ترکیب 

درآمد سرمایه را بیشتر از درآمد نیروی کار افزایش دهد و از آنجا که سوهم درآمود سورمایه در میوان ثروتمنودان بواتتر اسوت، ایون شووک 
 9(. در نهایوت، کانوال پورتفولیوو۲۰۱7؛ کویبیوون و همکواران، ۲۰۰۰، 8را افوزایش خواهود داد )گالبریوتسیاست پولی نابرابری درآمودی 

هوای بوا درآمود بواتتر نسوبت ها متفاوت باشد. با این فرض کوه خانوارها در میان خانواردهد که اندازه و ترکیب سبد داراییزمانی رخ می
دهود، بیشوتر هوا را افوزایش میها از سیاست پولی انبساطی که قیمت داراییکنند، آنهداری میها نگبیشتری از ثروت خود را در دارایی

 (.۲۰۱۹، 12؛ آلبرت و همکاران۲۰۱۴، 11؛ سایکی و فراست۲۰۱۲، 10شوند )برونرمایر و سانیکوفمند میبهره
دهود. از یوک سوو، کوبیوون و دسوت میتی بهی تأثیر سیاسوت پوولی بور نوابرابری درآمود و ثوروت، نتوایج متفواوادبیات تجربی درباره

شووند، های سیاست پولی انقباکی منجر به افزایش نابرابری درآمدی در ایواتت متحوده میدهند که شوک( نشان می۲۰۱7همکاران )
( در بریتانیوا، فورسوری 7۲۰۱) 13انداز و کانال ناهمگنی درآمدی. این نتیجه توس  ممتاز و تئوفیلوپولوویژه از طریق کانال بازتوزیع پسبه

( برای ایاتت متحوده و ۲۰۱۶) 15های نوظهور و اوفارل و همکارانکشور پیشرفته و بازار ۳۲ای از ( برای مجموعه۲۰۱7) 14و همکاران
ویژه توانود نوابرابری درآمودی و بوهدهند که سیاسوت پوولی انبسواطی میکانادا نیز یافت شده است. با این حال، مطالعات دیگر نشان می

؛ ۲۰۱7؛ اینوویی و همکواران، ۲۰۱۶هوا افوزایش دهود )دومانسوکی و همکواران، نابرابری ثروت را عمدتاً از طریوق ترکیوب بهینوه دارایی
 (.۲۰۱۸، 17؛ بریشا و همکاران۲۰۱۸، 16؛ دوتدو و همکاران۲۰۱۴سایکی و فراست، 

طوور خواص، ادبیوات کورد. کانوال نخسوت، بوازار مسوکن اسوت. بوهتوان به دو کانال دیگر نیز اشاره مذکور، می علاوه بر پنج کانال
(. از یوک ۲۰۱۸، 18تجربی، آثار توزیعی سیاست پولی بر ثروت را از طریق افزایش قیمت مسکن تحلیل کورده اسوت )لِنوزا و اسلاسوالِک

یش دهود )پیازِسوی و دهود، سیاسوت پوولی انبسواطی ممکون اسوت قیموت مسوکن را افوزاطور که ادبیات مرسووم نشوان میسو، همان
درآمودتر سوهم بیشوتری از ثوروت تواند نابرابری ثروت را کاهش دهد، با این فرض که خانوارهوای کم(. این واقعیت می۲۰۱۶، 19اشنایدر

(. با این حال، از سوی دیگر، افزایش قیمت مسکن ممکن است به ایون معنوا باشود ۲۰۱۶، 20کنند )وُل خود را در مسکن نگهداری می
های بازدارنده برای دسترسوی بوه خریود خانوه مواجوه شووند. عولاوه بور ایون، ایون پذیر، مانند جوانان، با قیمتهای آسیبرخی گروهکه ب
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های با درآمد باتتر باشد کوه سوهم بیشوتری از درآمود خوود را از ایون ای را افزایش داده و به نفع خانوارتواند درآمدهای اجارهواقعیت می
 .( و بنابراین، نابرابری درآمدی را تشدید کند۲۰۱۴، 1کنند )بونت و همکارانطریق کسب می

هوا را افوزایش درآمد، افزایش قیمت مسکن لزوماً مصرف و رفواه ایون گوروه از خانوارهمچنین باید در نظر گرفت که برای مالکان کم
هوا هنگوام فورو  امولاک خوود بوا آن شود کوه ایون خانواره میهای معاملاتی باتتری توکی  داددهد. این موکو  به دلیل هزینهنمی

برند، زیرا به مکوانی بورای زنودگی هایی که تنها یک ملک دارند، از افزایش قیمت مسکن سود نمیشوند. افزون بر این، خانوارمواجه می
توانود نوابرابری بوه خوود مینوگوذارد و ایون توأثیر بهمی طور کلی، سیاست پولی از طریق نرخ سود بانکی بر بازار مسکن تأثیرنیاز دارند. به

های وام مسکن های مرکزی، معموتً منجر به کاهش هزینهثروت و درآمد را تشدید یا کاهش دهد. کاهش نرخ سود بانکی توس  بانک
ی معکوس بین نرخ سوود بوانکی بطهرود. این رادهد و در نتیجه، قیمت مسکن بات میشود که تقاکا برای خرید خانه را افزایش میمی

، 4؛ کوالزا و همکواران۲۰۲۲، 3؛ باتیسوتینی و همکواران۲۰۱۰، 2و قیمت مسکن در مطالعوات متعوددی تأییود شوده اسوت )آدام و فووس
 تواند قیموت مسوکن را توا( نشان داده است که افزایش یک درصدی در نرخ بهره می۲۰۲۲طور مثال، شیدا )(. به۲۰۲۲، 5؛ شیدا۲۰۱۳

هوایی اسوت کوه مالوک خانوه هسوتند و معمووتً ایون طور نامتناسب به نفع خانواراین افزایش قیمت مسکن به .هفت درصد کاهش دهد
درآمد که مستأجر هسوتند از افوزایش قیموت مسوکن آسویب های کمها از طبقات باتتر درآمدی و ثروتی هستند. در مقابل، خانوارخانوار

شود. بنابراین، سیاست پولی انبساطی کوه باعوث افوزایش قیموت تر میینه اجاره و دسترسی به مسکن برای آنها سختبینند، زیرا هز می
همچنوین، حساسویت قیموت مسوکن بوه سیاسوت پوولی در منواطق مختلو   .تواند نابرابری ثروت را افوزایش دهودشود، میمسکن می

تر هوا نسوبت بوه تغییورات نورخ سوود بوانکی حسواسگوران اسوت، قیمت ی مسکن محدود و زمینمتفاوت است. در مناطقی که عرکه
دهود کوه شورای  (. ایون موکوو  نشوان می۲۰۲۴، 6ای را تشودید کنود )آفریکواز و همکوارانتواند نوابرابری منطقوههستند و این امر می

طور مشخ  در ایران، بوازار مسوکن به ی مسکن نقش مهمی در انتقال اثرات سیاست پولی به اقتصاد واقعی و توزیع درآمد دارد.عرکه
مسوتقیم بور نوابرابری درآمود و ثوروت دارد. شود که تأثیر مسوتقیم و غیرهای دارایی و مصرفی شناخته میترین بازارعنوان یکی از مهمبه

تغییورات در نورخ سوود  های پوولی اسوت. طبوق نتوایج تحقیقوات،ترین دتیل اهمیت این کانال، نقش آن در انتقال سیاستیکی از مهم
هوای مالوک طور قابول تووجهی بور خانوارشود که این نوسانات بههای پولی منجر به نوسانات قیمتی در بازار مسکن میبانکی و سیاست

کننود، در های خوود را در امولاک و مسوتغلات نگهوداری میتر، که سهم قابل توجهی از داراییهای ثروتمندگذارد. خانوارمسکن اثر می
درآمود و مسوتأجران، در مقابول، فشوارهای موالی دهند، در حالی کوه خانوارهوای کماثر افزایش قیمت مسکن، ثروت خود را افزایش می

 (.۱۴۰۱؛ احمدزاده و همکاران، ۱۴۰۰نژاد و همکاران، کنند )زارعیبیشتری را تجربه می
توزیعی تواند اثرات بوازهای انبساطی است که میویژه سیاستیاست پولی، بههای مهم سکانال بعدی، تورم است. تورم یکی از پیامد

شود و ایون امور بوه نفوع های ثابت میهای اسمی مانند پول نقد و بدهیقابل توجهی داشته باشد. تورم باعث کاهش ارز  واقعی دارایی
انود کوه اندازکننودگان ثروتمنود( اسوت. مطالعوات نشوان دادهموتً پسدرآمدتر( و به کرر طلبکاران )معهای کمبدهکاران )معموتً خانوار

هوا دارد. مودتی بور رفتوار اقتصوادی خانوارتوزیع توأثیرات بلندتوزیع قابل توجوه ثوروت شوود و ایون بوازتواند باعث بازحتی تورم متوس  می
گذاری را هوای مصورف و سورمایهتوانود انگیزهیون موکوو  میدهود و اهای اسمی را کاهش میعنوان مثال، تورم ارز  واقعی داراییبه
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های واقعوی درآمدتر که کمتر امکان حفظ داراییهای کمها متفاوت است و معموتً خانوارتغییر دهد. همچنین، اثرات تورم بر رفاه خانوار
درآمود را کواهش دهود، های کمتواند قدرت خرید خانوار(. از سوی دیگر، تورم می۲۰۰۶، 1بینند )دوپکه و اشنایدردارند، بیشتر آسیب می

ویژه زموانی کوه ها ممکن است به همان نسبت افزایش نیابد. این موکو  بههای آنیابد و درآمدها و خدمات افزایش میزیرا قیمت کات
 (.۲۰۲۳، 2دهد )آمپودیا و همکارانیشود و نابرابری درآمدی را افزایش متورم انتظاری بات و کنترل نشده باشد، تشدید می

های پولی، اغلب ناپایدار اسوت و باعوث نوسوانات شودید دلیل ساختار اقتصادی و سیاستتزم به ذکر است تورم در اقتصاد ایران، به
ها محودود اسوت، در رید آنتر، که قدرت خشود. این نوسانات، اثرات نامتقارن بر خانوارها دارد. خانوارهای با درآمد پایینها میدر قیمت

کنود. همچنوین، توورم بوات، کنند و این موکو  نابرابری درآمودی و ثروتوی را تشودید میمواجهه با تورم، فشارهای بیشتری را تحمل می
جور بوه رسمی و جرم سوق دهد که این خوود منهای غیردهد و ممکن است خانوارها را به سمت فعالیتهای زندگی را افزایش میهزینه

 شود.افزایش نابرابری و ناپایداری اجتماعی می

 مروری بر مطالعات پیشین

  شود.می در بخش پیشینه تجربی مطالعه حاکر، ابتدا مطالعات داخلی و سپس مطالعات خارجی مرتب  ارا ه
 و روسوتایی و شوهری منواطق تفکیوک بوه ایوران در درآمود توزیوع بور پولی سیاست توزیعی آثار بررسی به( ۱۳۹۸داوودی و سرتب )

 اساس بر ابتدا که طوریبه است، بوده خرد به کلان الگوسازی نوین رویکرد استفاده، مورد پژوهش رو  پرداختند. کشور کل همچنین
 چوارچوب در اداموه، در و شودهپرداخته کولان هوایمتغیر بور پوولی سیاسوت آثوار بررسوی بوه ساختاری، کلان سنجیاقتصاد الگوی یک
 افوزایش شوامل و سوناریو سوه قالوب در پوولی سیاسوت اسوت. شوده پرداختوه پوولی سیاسوت توزیعی آثار به خانوار، بودجه خرد هایالگو

 کوه داد نشوان نتوایج شود. گرفتوه نظور در اکوافی ذخایر نرخ کاهش و قانونی ذخایر نرخ کاهش خصوصی، بخش به اعطایی تسهیلات
 کنود.می بودتر توورمی اثور دلیول بوه را درآمود توزیوع مدت،بلند در اما دهد؛می بهبود را درآمد توزیع مدت،کوتاه در انبساطی پولی سیاست
 در اموا دهود،می کواهش را روسوتایی و شوهری بخوش جینوی کوریب و کول جینوی کوریب مودت،کوتاه در اعطوایی تسهیلات افزایش

 کواهش را جینوی کورایب مودت،کوتاه در قوانونی ذخایر نرخ کاهش دهد.می افزایش را روستایی و شهری کل، جینی کریب مدت،بلند
 کواهش اثور دهود.می افوزایش را روسوتایی و شوهری بخش در جینی کرایب و نداده تغییر را کل جینی کریب بلندمدت در اما دهد،می
  .است بوده قانونی ذخایر نرخ کاهش اثر دمانن اکافی، ذخایر نرخ

 خطوی تلاطموات نقودینگی بور نوابرابری توزیوع درآمود در ایوران بوا رویکوردبوه بررسوی اثورات غیر (۱۳۹۸) همکواران و ابوالحسونی
ی نوسوانات هوای مثبوت و منفوپرداختند. نتوایج نشوان داد کوه نوابرابری درآمودی بوه شووک خطیهای توزیعی غیررگرسیونی با وقفهخود

هوای مثبوت و منفوی نقودینگی بور دهد. همچنین نتایج آزمون والد نیز نشان داد که اثر شوکدار نشان میالعمل معنینقدینگی، عکس
 بر نوابرابری در ایوران تولید ناخال  داخلی گر اثر مثبت نرخ بیکاری و تأثیر منفینابرابری توزیع درآمد متقارن بوده است. سایر نتایج بیان

  .بوده است
الوی  ۱۳۸۵بر ارث بر توزیع درآمد ایران طی دوره زمانی زمستان در پژوهش خود به بررسی تأثیر مالیات  (۱۴۰۱) همکاران و مهرگان

بهره گرفته شده است. بر طبق نتایج این پوژوهش، مالیوات بور ارث و  ARDL سنجیپرداختند. بدین منظور از رو  اقتصاد ۱۳۹7پاییز 
علاوه، افزایش مخوار  دولتوی، مدت کاهش دهد و باعث بهبود توزیع درآمد شود. بهتواند کریب جینی را در بلنداقتصادی مینرخ رشد 
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تر شودن توزیوع مدت باعث افزایش کریب جینی و ناعادتنوهتواند در بلندافزایش نرخ تورم، افزایش نرخ رشد جمعیت و نرخ بیکاری می
  .درآمد شود

های رگرسویونی بوا وقفوهبه بررسی تأثیر سیاست پوولی در توزیوع درآمود ایوران بوا اسوتفاده از رو  خود (۱۴۰۲ی رنانی )تدین و شریف
مودت اسوت و ها نشوان داد، بهبوود در شواخ  توزیوع درآمود در اقتصواد ایوران یوک فرآینود بلندپرداختند. نتایج حاصل از برآورد گسترده
ان طی دوره مورد مطالعه منجر به نابرابری در شاخ  توزیع درآمد شود. از سووی دیگور، نتوایج نشوان های پولی انبساطی در ایر سیاست

تور شوده و بوه میوزان بیشوتری از مدت ایون توأثیر بزر مدت تأثیر کمتری بر اقتصاد دارد ولی در بلندداد سیاست پولی انبساطی در کوتاه
اقتصوادی باعوث افوزایش در شواخ  توزیوع شود کوه ناشوی از توورم بوات در ایون دوره در کاهد. همچنین افزایش رشد برابری درآمد می
  .اقتصاد ایران بود

های یافتوه، اثورات تووزیعی سیاسوتهوای فصولی و رو  کوانتایول تعمیمدر مطالعو  خوود بوا داده (۱۴۰۲بالونژاد نوری و فرهنو  )
داد که در کوانتایول ابتودایی، اعطوای اعتبوارات بوه سی قرار دادند. نتایج نشانهای کشور مورد برر اعتباری بر نابرابری درآمدی در استان

دار بر نابرابری درآمد و همچنین اعتبوارات بخوش کشواورزی، مسوکن و صونعت و معودن اثور بخش بازرگانی و خدمات اثر مثبت و معنی
های کشواورزی و بازرگوانی دارای اثور نه، اعطای اعتبارات به بخشاند. در کوانتایل میاها داشتهدار بر نابرابری درآمد استانمنفی و معنی

منفی و اعطای تسهیلات به بخش مسکن، خدمات و صنعت و معدن اثر مثبت بور نوابرابری درآمود بووده اسوت. همچنوین در کوانتایول 
هوای مسوکن و بوارات بخشهای کشاورزی، بازرگوانی و صونعت و معودن اثور منفوی و همچنوین اعتباتیی، تسهیلات اعطایی به بخش

های ایران داشته است. درخصوص اثر سرمای  انسوانی و رشود اقتصوادی بور نوابرابری درآمود نیوز خدمات اثر مثبت بر نابرابری در استان
د، های بیشوتر بورای افوزایش درآمودلیل ایجاد فرصتهای کشور افزایش رشد اقتصادی و سرمای  انسانی بهداد که در استاننتایج نشان

هوا، افوزایش اثور توورم و موجوودی سورمایه موجوب موجب کاهش نابرابری درآمد شده است. براساس نتایج تحقیق، در تموامی کوانتایل
 ها شده است.نابرابری بیشتر درآمد در استان

ا اسوتفاده از مودل بو هوای سیاسوت پوولی و موالی بور توزیوع درآمود در ایوران( به بررسی توأثیر ابزار۱۴۰۴نصر اصفهانی و همکاران )
عنوان شواخ  پرداختند. سه متغیر کلیودی بورای ایون منظوور در نظور گرفتوه شود  درآمود مالیواتی بوه )VAR (1رگرسیونی برداریخود

عنوان شواخ  توزیوع درآمود. در ایون پوژوهش، عنوان شاخ  سیاست پولی و کریب جینی بهسیاست مالی، نرخ سود سپرده بانکی به
یوک  بوهعنوان متغیر وابسته تحلیل شده است. نتایج پژوهش نشان داد که رابطه بین درآمد مالیاتی و کریب جینی یک بهکریب جینی 

توزیع درآمد مؤثر است. از سوی دیگر، درصود سوود نیست و افزایش درآمد مالیاتی تأثیر مثبت و مستقیمی بر کریب جینی دارد که در باز
داری در کاهش یا افوزایش نوابرابری درآمودی موؤثر نیسوت. طور معنیدرآمد تأثیر چندانی ندارد و تغییرات آن بهسپرده بانکی بر نابرابری 

 های پولی، در ایران تأثیرگذارتر است. های مالی، در مقایسه با سیاستنتایج همچنین نشان داد که سیاست
رگرسیون بورداری ها در مکزیک با استفاده از رو  خود( به بررسی رابطه بین سیاست پولی و نابرابری درآمد خانوار۲۰۱۴) 2ویلار ال

نشوده در نورخ بهوره بینیهای پیشهای سیاست پولی نشان داد که افزایشها و اجزای آن به شوکپرداخت. پاسخ نابرابری درآمد خانوار
 رود. مدت همبستگی دارد و این اثر در افق دو ساله از بین میها در کوتاهدرآمد خانواراسمی با کاهش نابرابری 

                                                 
1. Vector Autoregression Model 

2. Villarreal 
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انباشوتگی ( به بررسی اثر توزیعی سیاست پولی در ایاتت متحده آمریکوا پرداخوت. در ایون پوژوهش، یوک رابطوه هم۲۰۱۶) 1داتیان
برداری برای شناسایی شوک سیاست پولی بهوره گرفتوه شوده اسوت.  های مورد بررسی تعیین شده و از رو  تصحی  خطایمیان متغیر

 دهد. آمده نشان دادکه سیاست پولی انقباکی، نابرابری درآمدی را در این کشور کاهش میدستنتایج به
گوذاری بور اثرهای تجاری از طریوق ( در پژوهش خود، تأثیرات سیاست پولی بر نابرابری را در طول چرخه۲۰۱7) 2افارل و راوانویسز

های پیشرفته منتخب تحلیل کردند. نتایج نشان داد که افزایش قیموت ها در اقتصادها، هزینه خدمات بدهی و قیمت داراییبازده دارایی
 دهد، در حالی که افزایش قیمت سهام و اوراق قرکه اثر معکوس دارد. طور کلی نابرابری ثروت خال  را کاهش میمسکن به

گیری مسوتقیم نوابرابری و های سیاست پولی بر نابرابری درآمود و ثوروت را از طریوق انودازه( اثرات شوک۲۰۱۹) 3همکارانآلبرت و 
رگرسیون برداری بیزی بوا شده، یک مدل خودشناسی اتخاذتحلیل چندین کانال انتقالی بررسی شده در ادبیات اخیر ارزیابی کردند. رو 

وده است. نتایج نشان داد که یک شوک سیاسوت پوولی انبسواطی های خارجی بات و مبتنی بر رویکرد ابزاراستفاده از شناسایی فرکانس ب
ها که نابرابری ثروت را عمدتاً از طریق ترکیب داراییداری بر نابرابری درآمدی ندارد، در حالیهای متضاد، تأثیر معنیدلیل وجود کانالبه

 دهد. افزایش می
در پژوهشی بوه تحلیول روابو  بوین سیاسوت پوولی و نوابرابری درآمودی در کوره جنووبی پرداخوت. وی بوا اسوتفاده از  (۲۰۲۱) 4پارک

 های بررسوی درآمود و هزینوه خوانوار، کوریب جینوی را بورای سوطو  مختلو  درآمود محاسوبه کورد و سوپس بوا بورآورد یوک مودلداده
ره و آمریکا(، اثرات سیاست پولی بر نابرابری درآمدی را بررسی نمود. نتایج نشوان زا )نماینده اقتصاد کبا بلوک برون رگرسیون برداریخود

طور داد که پس از یک شوک انقباکی )انبساطی( به اندازه یک انحوراف معیوار در سیاسوت پوولی، کوریب جینوی پوس از یوک سوال بوه
 ۴۸/۰ترتیب کننده بوهال  داخلوی و شواخ  قیموت مصورفکه تولید ناخرسد، در حالیداری افزایش )کاهش( یافته و به او  میمعنی

های سیاسوت پوولی کنند. همچنین نتایج مؤید آن است که سهم شووکداری را تجربه میدرصد کاهش )افزایش( معنی ۱۵/۰درصد و 
ترین مسیر در میوان ی مهمهای شغلدر نابرابری درآمدی، مطابق با تجزیه واریانس، کوچک است. علاوه بر این، کانال ناهمگونی درآمد

 گذارد. های مختلفی است که سیاست پولی از طریق آن بر نابرابری درآمدی تأثیر میکانال
( در پژوهشی، به ارزیابی عوامل کلان اقتصادی و نهادی محرک نابرابری درآمودی در آفریقوا بوا اسوتفاده از ۲۰۲۲) 5باتو و همکاران

ها حاکی از آن بود که نقش عوامل کلان اقتصوادی و نهوادی در توکوی  نوابرابری ری پرداختند. یافتهرگرسیون برداری ساختارو  خود
های مالی، اشتغال، پولی و حاکمیت قانون برای مقابله با نوابرابری درآمدی محدود است. همچنین، نتایج نشان داد که اهمیت سیاست

داری درآمود نقوش آمواری معنویهای کمکه این عوامول در نوابرابری درآمودی اقتصوادهای با درآمد بات حیاتی است، در حالیدر اقتصاد
 ندارند.

( تأثیرات سیاست پولی بر نابرابری درآمدی در کاپن را بررسی کردند. بدین منظور، از رویکورد بیوزی نووینی ۲۰۲۲) 6فلدکرچر و کاکامو
هوای کولان اقتصوادی شده درآمود خوانوار و پویوایی متغیربندیهای گروهدهطور همزمان کریب جینی را بر اساس دااستفاده شد که به

ها دارد. انقباض پولی نوابرابری کند. نتایج نشان داد که سیاست پولی اثرات متفاوتی بر نابرابری درآمدی در انوا  مختل  خانواربرآورد می
های خانوار شامل بیکواران و بازنشسوتگان در نظور گرفتوه شوود. تری از دادهویژه زمانی که تعری  گستردهدهد، بهدرآمدی را کاهش می
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هوایی کنود. ایون نتیجوه اگور بور خانوارافزایش بیکاری و تشدید شرای  استقراض، وکعیت ثروتمندان )شواغلان( را بوه نسوبت بودتر می
 شود. متمرکز شود که سرپرست آنها شاغل است، معکوس می

، بوا در نظور گورفتن ۲۰۱۹توا  ۱۹۸۵های ( تأثیر سیاست پولی بر کاهش فقر در نیجریه را طی سال۲۰۲۳) 1عبدالرحمان و همکاران
هوای مسوتقل بوه مودل وارد شود توا عنوان بخشوی از متغیرسایر عوامل مؤثر بر فقر مورد بررسی قرار دادند. عوامل کیفیت نهادی نیز بوه

پوشش دهند. برای برآورد رواب  از تکنیک مدل تصحی  خطا استفاده شده. نتوایج شکاف میان سیاست پولی و کاهش فقر در نیجریه را 
نشان داد که ارتباط قوی میان سیاست پولی و کاهش فقر وجود دارد و کیفیت نهادی، یکوی از عوامول اصولی موؤثر بور فقور در نیجریوه 

 است. 
طه بین سیاست پولی و نابرابری درآمودی بررسوی کورد. بورای ( در پژوهش خود کانالی مرتب  با عرکه نیروی کار را در راب۲۰۲۳) 2ما

های عرکوه نیوروی کوار قابل تقسیم طراحی شد که در آن کشوشهمگن و نیروی کار غیراین منظور، یک مدل کینزی جدید با عامل نا
ه دلیول نواهمگنی قابول توجوه در های سیاست پوولی بوشوند. نتایج نشان داد که شوکزا در سط  خرد و کلان ایجاد میصورت درونبه

کشش عرکه نیروی کار بین خانوارها، پیامدهای توزیعی دارند. همچنین، یک اقتصاد با درجه برابری بیشتر با اثربخشی باتتر سیاسوت 
 پولی در زمینه تولید همراه است. 

سوی کردنود کوه سیاسوت پوولی انبسواطی بانوک رگرسویون بورداری، برر ای با بهره از رو  خود( در مقاله۲۰۲۴) 3سامارینا و نگویان
ها نشان داد که سیاسوت گذارد. یافتهتأثیر می ۲۰۱۴تا  ۱۹۹۹کشور منطقه یورو طی دوره  ۱۰چگونه بر نابرابری درآمدی در  مرکزی اروپا

 دهد. ویژه در کشورهای پیرامونی این منطقه، کاهش میپولی انبساطی در منطقه یورو نابرابری درآمدی را به

 شناسی پژوهشروش

  )VAR (رگرسیون برداریمدل خود

رود. های زمانی کلان اقتصادی به شمار مویبینی سریهای استاندارد برای پیشیکی از ابزار (VAR) رگرسیونی برداریخود مدل
گردد )دوکور، بینوی مختلو  بوازمیپیشهوای هوا و افقهای پویا و قابول اعتمواد ایون مودل در فرمولبینیبخش عمده دلیل آن به پیش

پوولی(، از یوک  عنوان شاخصی از نابرابری درآمدی به متغیرهای منتخب )سیاسوت(. بنابراین، برای بررسی پاسخ کریب جینی به۲۰۰۵
دلیول  به چنود VAR شود. مدل( پیشنهاد شده است، استفاده می۱۹۸۰) 4رگرسیون برداری بدون محدودیت که توس  سیمزمدل خود

متغیره چارچوبی چنود VAR های مختل . مدلهای مطالعه و وجود مشاهدات پرت در سالانتخاب شده است، از جمله ناپایداری داده
های آن متغیرهوا هوا و وقفوههای خود و همچنین تغییرات سایر متغیردهد که در آن، تغییرات یک متغیر خاص به تغییرات وقفهارا ه می

 مرتب  است.
گیورد. بودیهی های موجود در الگو صورت نمیگونه تلاشی جهت حذف پارامترهیچ VARهای توجه آن است که در مدلته قابلنک

دار نخواهنود های تخمینی از نظور آمواری معنویباشد که در آن، بسیاری از پارامتربیش از اندازه می VARاست تعداد پارامترهای مدل 
مودت. های کوتاههوا اسوت، نوه لزومواً ارا وه پیشوبینیها، دستیابی به رواب  متقابول اساسوی میوان متغیرین مدلبود، اما هدف از برآورد ا

                                                 
1. Abdulrahman et al 

2. Ma 
3. Samarina & Nguyen 

4. Sims 



 

 

 
 مهرگان و دیگران |یبردار ونیرگرس: کاربرد مدل خودرانیدرآمد در ا یبر نابرابر یپول استیس یهاتکانه ریتأث لیتحل

 

55 

محاسبه شوده بورای کورایب، ابوزار  tخطی شدیدی هستند، فلذا، آماره ها متغیرهای توکیحی معموتً دارای همهمچنین، در این مدل
 .آیدشمار نمی ها بهاتکایی برای حذف یا کاهش متغیرقابل

توان بوه صوورت ریاکوی بوه شوکل زیور شود( را مینشان داده می VAR(p) وقفه )که با نماد p متغیر و kبا  VAR فرم کلی مدل
 ( ۲۰۲۴، 1)الکوناین و همکاران بیان کرد

𝑌𝑡 ∑ 𝐴𝑖𝑦𝑡−1 + 𝜖𝑡 = 𝜈0 +
𝑘
𝑡=1 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−1 +⋯+ 𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝜖𝑡 = 𝜈0 + 𝐴𝑌𝑡−1

𝑡−𝑝
+ 𝜖𝑡 )۱(  

𝐾)یک بردار  𝑌𝑡بدین توکی  که؛  × 𝐾)بورداری  𝜈0زا پوژوهش اسوت. های دروناز متغیر (1 × گر عورض از مبود  و نشوان (1
𝐴𝑖وقفه پیشنهادی مدل است و  𝐾باشد. می =𝐴1,𝐴2,⋯ ,𝐴𝑝 ماتریسی(𝐾 × 𝐾) های آنوان اسوت کوه بایود و وقفوه از کورایب

𝐾)برداری  𝜖𝑡برآورد شوند.  ×  است. 2نمایانگر فرآیندی از نو  نوفه سفید و (1

 ارائه الگوی پژوهش

بر نوابرابری درآمودی  جهت بررسی اثر سیاست پولی متعارف VAR(، الگوی کلی مدل ۲۰۱7) 3ممتاز و تئوفیلوپولومطابق با مطالعه 
 :شودصورت زیر نمایش داده میدر ایران به

𝑍𝑡 = 𝑐+ ∑ 𝐵𝑗𝑍𝑡−𝑗
𝑝
𝑗=1 +𝜈𝑡, 𝜈𝑡~𝑁(0,𝛴)                               )۲(  

=𝑍𝑡در این معادله  [𝑦𝑡,𝛿𝑡, 𝑖𝑡, 𝑒𝑡,𝑚𝑡] اسوت کوه در آن، ۱۴۰۱-۱۳۵۸های سری زمانی سواتنه طوی بوازه زموانی شامل داده𝑦𝑡 
نورخ ارز  𝑒𝑡مودت، نورخ سوود بوانکی کوتاه 𝑖𝑡برابری درآمودی )کوریب جینوی( دهنده نانشان 𝛿𝑡نرخ تورم،  𝜋𝑡گر رشد اقتصادی، بیان

تعوداد  𝑝رگرسیونی هستند. همچنین،های کریب خودماتریس 𝐵𝑗یک بردار عرض از مبد  و  𝑐نرخ رشد نقدینگی،  𝑚𝑡، 4حقیقی مؤثر
,𝑁(0 ها است ویک بردار از باقیمانده 𝜈𝑡دهد، ها را نشان میوقفه 𝛴)ه بوا میوانگین برابور بوا بوردار دهنده توزیع نرموال چنودمتغیر نشان

 است. 1𝛴 5صفر و ماتریس کوواریانس کامل
فوروض و مبوانی آمواری قورار  یک مدل آماری است که بر پایه VARتوان اذعان داشت که مدل تزم به ذکر است در حالت کلی می

( تنهوا بیوان واکونش و ۲تعریو  معادلوه )دارد و ممکن است هم دارای مبوانی تئوریوک باشود و هوم فاقود آن باشود. بنوابراین، هودف از 
 ها. پراکندگی متغیرها نسبت به یکدیگر است و نه تخمین دقیق پارامتر

 
 

 های پژوهشتوصیف داده 

همراه با انحوراف معیوار، کشویدگی و چوولگی زیر دوره،  هفت و دوره کل در پژوهش اصلی هایمتغیر میانگین ها،تبیین داده جهت
های توسعه داشته اسوت. بیشوترین و ارا ه شده است. بر اساس این جدول، کریب جینی روندی کاملًا نوسانی طی برنامه (۱در جدول )

و برنامه پنجم توسعه است. شاخ  نرخ ارز حقیقی تا پایوان  ۱۳۶7-۱۳۵۸های دورهترتیب مربوط به زیرکمترین میانگین این کریب به
                                                 
1. Alkunain et al 

2. White Noise Innovation Process 

3. Mumtaz and Theophilopoulou 

ذکر است به بیانی دیگر، نرخ ارز حقیقی موؤثر، برابر با نسبت نرخ ارز اسمی )معیار ارز  یک ارز در برابر میانگین موزون چند ارز خارجی( به یک شاخ  هزینه است. تزم به . 4
گر قدرت رقابتی اقتصواد گیرد؛ بنابراین، این شاخ  نمایانیک میانگین وزنی از نرخ ارز حقیقی کشور با شرکای اصلی تجاری است که اثر تورم داخلی و خارجی را نیز در نظر می

 ذیری توزیع درآمد از تحوتت بازار ارز باشد؛ که بدین منظور در الگوی پژوهش لحاظ شد.تواند شاخصی اساسی از نحوه اثرپالمللی و میدر سط  بین
5. Full Covariance Matrix 
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خود گرفته است. بیشترین و کمتورین میوزان نورخ ارز حقیقوی اشته و پس از آن، روندی افزایشی بهبرنامه چهارم توسعه روندی نوسانی د
همچنوین، میوانگین نورخ رشود اقتصوادی در  بوده اسوت. ۳/7۰و  ۴/۴۲۴های با رقم ۱۳۸۳و  ۱۳۶۳های ترتیب مربوط به سالمؤثر به

توا پایوان  ۱۳۵۸ه کمترین میانگین نرخ رشد اقتصوادی مربووط بوه دوران کطوریدوره مورد بررسی همواره دارای نوسانات بوده است، به
هایی نظیور انقولاب اسولامی و جنو ، نورخ رشود اقتصوادی دلیل رخودادبهدورهدر این زیردرصد بوده است.  -۶۳/۲جن ، با میانگین 

ورد بررسی مربوط به برنامه سوم توسوعه بوا نورخ بیشترین میانگین نرخ رشد اقتصادی در دوره م کشور روند کاهشی را تجربه کرده است.
(، رشد نقدینگی تا پایان برنامه سووم توسوعه رونودی صوعودی داشوته و پوس ازآن، توا برناموه پونجم ۱مطابق جدول )درصد است. ۸۶/۵

وسعه موورد بررسوی های تروندی نزولی به خود گرفته است. در نهایت، این شاخ  در برنامه ششم به بیشترین میانگین خود طی برنامه
تر از میانگین کل دوره مورد بررسوی بووده اسوت. رسیده است. تزم به ذکر است از برنامه سوم به بعد، میانگین رشد نقدینگی همواره بات

ین نورخ سوود که بیشترین و کمتورین میوانگطوریطور نسبی مشاهده کرد، بهتوان روندی نزولی را بهدر ارتباط با نرخ سود بانکی نیز می
 بوده است. ۱۳۶7-۱۳۵۸دوره پنجم توسعه و زیر ترتیب مربوط به برنامهبانکی به

 های پژوهش. توصیف آماری متغیر1جدول 

نرخ سود بانکی 
 مدتکوتاه

 زیر دوره ضریب جینی نرخ ارز حقیقی مؤثر رشد اقتصادی رشد نقدینگی

 جنگتا پایان  1358 417/0 9/264 -63/2 24/20 6/6

 برنامه اول توسعه 398/0 1/115 43/5 73/25 1/7

 برنامه دوم توسعه 400/0 9/150 84/2 89/25 8

 برنامه سوم توسعه 406/0 1/162 86/5 91/28 2/7

 برنامه چهارم توسعه 395/0 85 90/3 74/27 5/7

 برنامه پنجم توسعه 393/0 02/109 63/1 42/27 8/12

 برنامه ششم توسعه 399/0 3/179 44/1 20/31 2/9

 میانگین کل دوره 402/0 43/162 08/2 08/26 21/8

 انحراف معیار 016/0 99/90 28/7 85/7 32/2

 1چولگی 92/1 05/1 -36/0 -01/0 53/1

 2کشیدگی 54/7 39/3 37/5 60/2 26/5

 منابع آماری بانک مرکزی بانک جهانی بانک جهانی بانک مرکزی بانک مرکزی

 حاصل از تحقیقمنبع: نتایج 

 ها، کریب جینی داراست.همچنین تزم به ذکر است بیشترین چولگی و کشیدگی را در میان متغیر

 های پژوهشیافته

پیوسوت(  ۱زمانی، بررسی مانایی متغیرها است. نتایج آزمون ریشه واحود )ارا وه شوده در جودول های سریاولین گام در تحلیل داده
های آزمون تعیین وقفه بهینه، انتخاب وقفوه یوک را رهای پژوهش در سط  ایستا هستند. همچنین، یافتهدهد که تمامی متغینشان می

                                                 
1. Skewness 

2. Kurtosis 
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( پیوسوت ارا وه شوده اسوت. در ۲کند که نتایج آن در جدول )( تأیید میVARرگرسیون برداری )برای برآورد مدل پژوهش با رویکرد خود
 ل آنی و تجزیه واریانس مورد تحلیل قرار گرفتند.العمادامه، پس از بررسی پایداری مدل، توابع عکس

 آزمون پایداری مدل خودرگرسیون برداری

 رگرسوویون بوورداری اسووت کووه بووا اسووتفاده از آزمووونگووام بعوودی در راسووتای تعیووین نکووو ی موودل، بررسووی پایووداری موودل خود
 Var Stability Test ( نمایش داده شوده اسوت. ۱آزمون در نمودار شماره )(. نتایج این ۱۳۹۸روستا و همکاران، شود )تکانجام می

گردد. بنوابراین، نتوایج ای خار  از دایره واحد قرار ندارد، فلذا، پایداری مدل رد نمیشود که هیچ ریشه(، مشاهده می۱با توجه به نمودار )
 رد.رگرسیون برداری در مطالعه حاکر دانشان از برقراری شرط ثبات و پایداری در مدل خود
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   VAR. آزمون پایداری مدل ۱نمودار  

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق()

 بررسی و تجزیه و تحلیل واریانس

مودت الگوو اسوتفاده رگرسویون بورداری، بورای بررسوی عملکورد پویوای کوتاهمقیود خودعنوان ابوزاری از الگووی ناتجزیه واریانس به
عبارتی دیگر، تجزیه واریوانس پردازد، یا بههای دیگر در طول زمان میگیری اثر هر متغیر بر روی متغیرجزیه واریانس به اندازهشود. تمی

های دیگور الگووی پوژوهش مشوخ  ثباتی هر متغیر را در واکنش به شوک وارد شده از سوی یکی از متغیربینی، سهم بیخطای پیش
 دهد.( خروجی تجزیه واریانس مربوط به متغیرهای مدل را نشان می۲(. جدول )۱۳۹7کاران، شود )کیوانیان و هممی

 1تجزیه واریانس ضریب جینی .2جدول 

Period  S.E. GINI EG INTERESTRATE LIQUIDITY EXCHANGERATE 

1  0/007305  100/0000  0/000000  0/000000  0/000000  0/000000 

2  0/008622  80/89746  14/63692  4/450270  0/008847  0/006504 

3  0/009309  76/07214  12/70002  6/699246  0/127074  4/401520 

4  0/009523  72/88284  12/21777  7/476860  2/405517  5/017012 

5  0/009865  67/99986  11/38663  7/263734  5/065919  8/283855 

6  0/010206  64/41562  11/15824  7/432162  6/406385  10/58759 

7  0/010416  61/99193  10/89848  7/952565  7/917999  11/23903 

8  0/010505  61/08380  10/78303  8/415905  8/664571  11/05269 

9  0/010532  60/77552  10/73007  8/581309  8/630350  11/28275 

                                                 
1. Variance Decomposition of Gini 
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Period  S.E. GINI EG INTERESTRATE LIQUIDITY EXCHANGERATE 

10  0/010580  60/23072  10/63517  8/537433  8/798615  11/79807 

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

های اولیوه، متغیرهوای نورخ ارز، رشود اقتصوادی، توورم و نورخ سوود بوانکی درصود پوایینی از طور که مشخ  است، در دورههمان
دهندگی متغیرهوای شوود کوه مقودار توکوی میمرور زموان مشواهده دهند. اما بهتغییرات نابرابری درآمد )یا کریب جینی( را توکی  می

تر، در دوره اول، تموامی تغییورات کوریب جینوی توسو  خوود متغیور مذکور از تغییرات کریب جینی رو به افزایش است. بوه بیوان دقیوق
دهندگی کوریب دهندگی ندارند. اما بوا گذشوت زموان و در هور دوره از میوزان توکوی توکی  داده شده و سایر متغیرها نقشی در توکی 

 شود.جینی توس  خود  کم می

 1واکنش( -العمل آنی )کنشتوابع عکس

گیورد. در اداموه، خروجوی های دیگر موورد بررسوی قورار میالعمل آنی، تأثیر یک انحراف معیار تکانه متغیر بر متغیردر بررسی عکس
های نرخ ارز، رشود اقتصوادی، توورم و نورخ معیار تکانه در متغیرالعمل نابرابری درآمد )کریب جینی( نسبت به یک انحراف توابع عکس

شوود اگور یوک تکانوه بوه انودازه یوک انحوراف معیوار در نورخ ارز، رشود عبارتی، نشوان داده میشود. بهمدت بررسی میسود بانکی کوتاه
 آتی چگونه خواهد بود. هایاقتصادی، تورم و نرخ سود بانکی ایجاد شود، اثرات آن بر نابرابری درآمد در دوره
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  . واکنش ضریب جینی به رشد نقدینگی ۲نمودار  

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق()

دهد. بر اساس این نمودار، در ابتودا، تکانوه مثبوت اثر یک انحراف معیار تکانه رشد نقدینگی را بر کریب جینی نشان می( ۲نمودار )
شود، اما از دوره سوم به بعد، این تأثیر معکوس شده و واکنشوی مثبوت و نوامطلوب در موجب کاهش نابرابری درآمدی می رشد نقدینگی

 شود.نابرابری درآمدی ظاهر می
شود، زیرا دسترسوی بوه منوابع در ابتدا افزایش نقدینگی باعث کاهش نابرابری میتوان چنین بیان نمود که در تبیین این واکنش می

ویژه در شورایطی کوه بازارهوای موالی شود. این اثر، بوهگذاری آنان تقویت میدرآمد افزایش یافته و مصرف و سرمایهلی برای اقشار کمما
تر است. کاهش نرخ سوود بوانکی و تسوهیل دسترسوی بوه اند، برجستههای فقیر با محدودیت نقدینگی مواجهیافته نیستند یا گروهتوسعه

                                                 
1. Impulse Response Function (IRF) 
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شود )هانسون دهد و به کاهش شکاف درآمدی منجر میدرآمد را نسبت به اقشار ثروتمند بیشتر افزایش میمصرف اقشار کم منابع مالی،
 .(۲۰۲۳، 2؛ مکای و ول ۲۰۲۰، 1و همکاران

 هوایو بنگاهدلیل تمرکز منابع موالی در دسوت افوراد اما در ادامه، رشد نقدینگی ممکن است باعث افزایش نابرابری شود. این امر به
وری مثبت معمووتً های بهرهگذاری دارند. همچنین، شوکهای سرمایهبرداری از فرصتدهد که توانایی بیشتری در بهرهثروتمند رخ می

یوع هوای ثروتمنود توز دهد، زیرا سود سرمایه و درآمدهای ناشی از فناوری بوه نفوع گروهداران را بیش از کارگران افزایش میدرآمد سرمایه
توانود بوه توزیعی مناسوب، میهای بوامودت، در صوورت فقودان سیاسوتدهند که رشد نقدینگی در بلندها نشان میشود. این سازوکارمی

گته و همکاران   .(۲۰۲۲، 3افزایش نابرابری منجر شود )آ
تر از رشود شود. طبق نظریه مقداری پول، چنانچه رشد نقدینگی سوریعرشد نقدینگی معموتً منجر به افزایش تورم نیز می همچنین،

هوا و خودمات یابد؛ زیرا حجم پول بیشوتری در تعقیوب مقودار ثوابتی از کاتها افزایش میتولید واقعی اقتصاد باشد، سط  عمومی قیمت
(. ۲۰۲۴، 5؛ اسوتیلیانو و همکوواران۲۰۲۰، 4وانشووود )دونهوا و در نتیجووه، رشود توورم میافووزایش قیمت گیورد. ایوون فرآینود بوهقورار می

 کووهداری بوور تووورم دارد، مگوور اینانوود کووه افووزایش نقوودینگی در بلندموودت اثوور مثبووت و معنووینیووز نشووان داده مطالعووات متعووددی
(. بنابراین، رشد نقدینگی بدون پشتوانه تولیدی، فشوارهای ۱۴۰۲اهیمی، ی کاتها و خدمات نیز به همان نسبت افزایش یابد )ابر عرکه

 دهد.تورمی را در اقتصاد تشدید کرده و از این کانال نیز نابرابری را افزایش می
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   مدت . واکنش ضریب جینی به نرخ سود بانکی کوتاه۳نمودار  

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق()

ها منجر به واکنش مثبت کریب جینی شوده اسوت و مدت در تمامی دوره(، تکانه وارده به نرخ سود بانکی کوتاه۳بر اساس نمودار )
 این اثر به مرور زمان میرا )تضعی ( شده است.

م کوه کوارآفرین بوا اسوتفاده از گیوریگذار بر نحوه توزیع درآمد بررسی کنیم، نتیجوه میعنوان یک عامل تأثیراگر نرخ سود بانکی را به
کنود. انگیوزه دارنوده سورمایه بورای که صاحب سرمایه، با اعطای وام، درآمد بهوره دریافوت میکند، در حالیسرمایه خود سود کسب می

د، از کسب بهره این است که کارآفرین با استفاده از سرمایه قرض گرفته شده، سود خواهود بورد. صواحب سورمایه بوا وام دادن پوول خوو
کند. نرخ سوود بوانکی قیموت ایون معاملوه اسوت. نورخ سوود نظر میسود، مطلوبیت و لذت ناشی از استفاده فوری از سرمایه خود صرف
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(. از ۲۰۱۸، 1گذاری در تعیوین انودازه تولیود و سوط  اشوتغال اهمیوت دارد )دیلیواردگذاری مرتب  است و سورمایهبانکی با میزان سرمایه
کنوود کووه اغلووب مطالعووات معاصوور، دهوود. وی اسووتدتل میارا ووه می ( رویکوورد متفوواوتی نسووبت بووه بهووره۲۰۰۲سوووی دیگوور، صوودیقی )

کنود کوه بهوره، اند و در نتیجه، جامعه قادر به تجربه توزیع مؤثر منابع نیست. او اشاره میهای سیستم اقتصادی را نادیده گرفتهناپایداری
دلیل عودم وجوود عنوان منبع ثوروت بورای صواحبان سورمایه در نظور گرفتوه شوود. بوهت و باید بهبار مالی برای کارآفرینان و کارگران اس

هایی برای تحقق عدالت اقتصادی مانند مشارکت در سود و زیان یا توزیع متوازن ریسک و پادا  در این چارچوب، فرآیند توزیوع سازوکار
طور کلی افزایش نرخ سود بانکی سوهم درآمود ناشوی شود. بهرابری جدی درآمدی میدرآمد بین اقشار باتیی و پایینی جامعه منجر به ناب

دهد. این تغییرات به نفع صاحبان سورمایه و بوه زیوان نیوروی کوار دهد و سهم درآمد حاصل از کار را کاهش میاز سرمایه را افزایش می
اند که در کشورهایی با نرخ سود بوانکی ی مطالعات نشان دادهشود. همچنین، برخاست و در نهایت موجب افزایش نابرابری درآمدی می

ها بیشتر شده و دسترسی بوه منوابع موالی بورای گذاریبات، سهم درآمدی یک درصد باتیی جامعه افزایش یافته است، زیرا بازده سرمایه
عنوان انود. بوهیز ایون نتوایج را تأییود کرده(. مطالعات تجربی ن۲۰۲۲، 3؛ فاگرستروم۲۰۲۳، 2تر محدودتر شده است )فیکسطبقات پایین

مثال، پژوهشی در کشور نیجریه نشان داده است که افزایش نرخ سود بانکی واقعوی منجور بوه کواهش حجوم اعتبوارات بوانکی شوده و 
کشوور شوده اسوت  تر به منابع مالی را محدود کرده است، در نتیجه، این امور بوه تشودید نوابرابری درآمودی در آندسترسی طبقات پایین

 های پولی در توزیع درآمد و نابرابری اقتصادی هستند.دهنده نقش کلیدی سیاستها نشان(. این یافته۲۰۲۳، 4)آدلیه

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Response of GINI to EG Innovation

using Cholesky (d.f. adjusted) Factors

 
   . واکنش ضریب جینی به رشد اقتصادی۴نمودار  

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق()

رشد اقتصادی در ابتدا اثری مثبتِ بر کریب جینی دارد، اما در ادامه، اثوری منفوی )مطلووب( بور (، تکانه ناشی از ۴مطابق نمودار )
تدریج کاهش یافته و در نهایت، اثر تکانه رشد اقتصادی بر کریب جینوی بوه آراموی گذارد. با این حال، شدت این اثر مطلوب بهجای می

 ( بوده است.۱۳۸7ن و همکاران )راستا با پژوهش مهرگاشود. نتایج حاصله همتعدیل می
تواند تأثیر قابل توجهی بر کاهش نابرابری درآمدی داشوته باشود، اموا شودت و جهوت ایون اثور بوه بدیهی است که رشد اقتصادی می

های اقتصادی برای عوامل مختلفی وابسته است. این اثر معکوس حاصل، عمدتاً از طریق افزایش اشتغال و بهبود دسترسی به فرصت
اند کوه تغییورات نورخ سوود بوانکی ناشوی از شان دادهالمللی پول نعنوان مثال، مطالعات صندوق بینبه گیرد.درآمد صورت میاقشار کم
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بوه  تواند نابرابری را کاهش دهد، زیرا این تغییرات معموتً بوا افوزایش سوهم درآمودهای کوارگری و کواهش وابسوتگیرشد اقتصادی می
 (.۲۰۱۸، 1انهمکار توزیعی همراه است )فورسری و های بازسیاست

های این بخش با نظریه کوزنتس مطابقت دارد. طبق این نظریه، در مراحل اولیه رشد اقتصادی و توسوعه، نوابرابری همچنین، یافته
شدن و مهاجرت نیروی کوار از بخوش کشواورزی بوا درآمود پوایین و نوابرابری کمتور بوه بخوش یابد، چرا که با صنعتیدرآمدی افزایش می

شود. اما پس از عبور از یوک نقطوه عطو  و بوا توداوم رشود با درآمد باتتر و نابرابری بیشتر، شکاف درآمدی تشدید میصنعت و خدمات 
گوردد و کوریب جینوی های بازتوزیعی، گستر  آموز  و توسعه بخش خدمات موجب کاهش نوابرابری میتدریج سیاستاقتصادی، به

 یابد.کاهش می
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  نرخ ارز حقیقی مؤثر  به. واکنش ضریب جینی ۵نمودار  

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق()

شوود. ایون واکونش توا (، یک تکانه مثبت در نرخ ارز حقیقی مؤثر منجر به واکنشی مثبوت در کوریب جینوی می۵بر اساس نمودار )
طور کلوی، بوه شوود.ریج میرا شده و در نهایت به سمت صفر همگرا میتدگیرد، اما از دوره چهارم تا پانزدهم بهحدود دوره سوم شدت می

کواهش گونوه تبیوین نموود کوه تووان این(. این پدیده را می۲۰۰۶، 2شود )چویکاهش ارز  پول ملی سبب تشدید نابرابری درآمدی می
گذارد، چراکه سهم بیشوتری از درآمود درآمد میهای کمخانوارمتناسبی بر دهدکه اثر ناافزایش میارز  پول، قیمت کاتهای وارداتی را 

ویژه بر اقشار جامعه با درآمود یابد. همچنین تزم به ذکر است، کاهش ارز  پول ملی بهها به مصرف کاتهای وارداتی اختصاص میآن
( حواکی از آن بووده ۲۰۱۴) 3بور  و نیلسوون مطالعوه گذارد. نتایجثابت مانند کارگران و کارمندان تأثیرات مخرب و ملموسی بر جای می

ها اذعان نمودند که افزایش ارز  پول تأثیر برابرکننده بر توزیع درآمود ثباتی نرخ ارز تأثیر قابل توجهی بر توزیع درآمد دارد. آناست که بی
دهد مصرف کاتهای وارداتی خود را افزایش دهنود. در میهای فقیرتر امکان کننده بر قیمت واردات دارد و به خانواردارد، زیرا اثر تعدیل

هوای واردکننوده کوات، نوابرابری را تشودید هوا بورای بنگاهمقابل، کاهش ارز  پول ملی با کاهش قودرت خریود و افوزایش قیموت نهاده
 کند.می

اهمگونی بر نابرابری داشته باشد کوه بوه چوارچوب تواند تأثیرات نسازی نرخ ارز می(، نشان داد که آزاد۲۰۰۲) 4دتر و کرای پژوهش
هایی بوا نهادهوای قووی توا حود ها بستگی دارد. اثرات منفی نوسانات نرخ ارز بر نابرابری در کشورنهادی و سط  توسعه اقتصادی کشور

های زنودگی و کواهش ینوههوای کوعی ، کواهش ارز  پوول بوا افوزایش هز هایی بوا نهادکوه در کشوورشوود، در حالیزیادی تعدیل می
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توانود بوه بخوش صوادرات کموک کورده و در برخوی   پوول ملوی میکند. هر چند کاهش ارز دستمزدهای واقعی، نابرابری را تشدید می
ها شود. با این حال، این اثر مثبت عموماً تحت الشعا  افزایش قیمت کاتهای وارداتوی قورار های کاربر منجر به افزایش دستمزدبخش

هایی مانند ایران که وابسوتگی ویژه در کشور(. این مسئله به۲۰۱۵، 1زند )فروند و پیروتدرآمد آسیب بیشتری میگیرد که به اقشار کممی
 تر است.باتیی به واردات دارند، برجسته

انود کوه ( نشوان داده۲۰۱۶) 3و همکواران چادهری ( و نیز۲۰۲۱) 2و با ک اسکویی تزم به ذکر است مطالعاتی مانند مطالعه بهمنی
پذیر هوای آسویبنرخ ارز و نوسانات آن در بسیاری از کشورهای در حال توسعه با افزایش نابرابری درآمدی همراه بووده اسوت، زیورا گروه

  .مانندبهره میها دارند و از منافع ارزی نیز بیتوان کمتری برای مقابله با افزایش قیمت

 اهگیری و پیشنهادنتیجه

مدت( بر نوابرابری درآمود های سیاست پولی )رشد نقدینگی و نرخ سود بانکی کوتاهموکو  پژوهش حاکر، بررسی و تحلیل اثرتکانه
رگرسویون منظور دسوتیابی بوه ایون هودف، الگووی پوژوهش بوا اسوتفاده از رهیافوت خوداست. به ۱۴۰۱-۱۳۵۸در ایران طی بازه زمانی 

عنوان شاخصوی از نوابرابری درآمود، حواکی از آن بووده اسوت کوه ایون متغیور ند حرکتی کریب جینی، بوه( انجام شد. روVARبرداری )
هوای ترتیب مربووط بوه زیردورههای توسعه داشته است. بیشترین و کمترین میانگین کوریب جینوی بوهروندی کاملًا نوسانی طی برنامه

که رشد نقدینگی تا برنامه سووم توسوعه رونودی صوعودی داشوته و پوس ازآن توا و برنامه پنجم توسعه بوده است. در حالی ۱۳۵۸-۱۳۶7
های توسوعه رسویده اسوت. ترین میوانگین خوود طوی برناموهبرنامه پنجم روندی نزولی به خود گرفته و در نهایت در برنامه ششوم بوه بوات

 ها روندی نزولی را تجربه کرده است.همچنین، نرخ سود بانکی طی این سال
ابتودا تکانوه ( و تجزیه واریانس، مؤید آن اسوت کوه IRFرگرسیون برداری، شامل توابع واکنش آنی )یج حاصل از برآورد مدل خودنتا

ای معکوس بین این دو متغیور برقورار اسوت بوا ایون حوال، از مثبت رشد نقدینگی در ابتدا منجر به کاهش نابرابری درآمدی شده و رابطه
تکانوه وارد یابد. از سوی دیگور، کریب جینی نسبت به این تکانه مثبت شده )نامطلوب( و نابرابری افزایش میدوره سوم به بعد، واکنش 

مدت در تمام دوره، منجور بوه واکونش مثبوت و نوامطلوب در کوریب جینوی شوده اسوت. عولاوه بور بررسوی اثور به نرخ سود بانکی کوتاه
نیز مورد بررسی قورار گرفوت. نتوایج نشوان  و نرخ ارز های رشد اقتصادینسبت به تکانهپولی، واکنش نابرابری درآمد  های سیاستتکانه
کوه ایون اثور تقریبواً توا دوره سووم تقویوت طوریایجاد یک تکانه مثبت در نرخ ارز با واکنش مثبت در کریب جینوی هموراه اسوت. بهداد 
در نهایت، واکنش کریب جینی نسبت به تکانه مثبوت رشود  شود.می تدریج کاهش یافته و به سمت صفر همگراپس از آن بهشود و می

مطلوب بر نابرابری درآمدی دارد اما پوس از مودتی ایون اثور معکووس شوده و بوه ای است که در ابتدا اثری افزایشی و ناگونهاقتصادی به
تودریج تضوعی  شوده و در بور کواهش نوابرابری به گردد. با این حال، شدت این اثر مطلووبِ رشود اقتصوادیبهبود توزیع درآمد منجر می

 .شودنهایت، اثر این شوک به آرامی تعدیل می
های سیاست پولی قابل توجیوه اسوت. در ارتبواط بوا نحووه واکونش نوابرابری درآمود بوه رشود نقودینگی از منظر اقتصادی تأثیر تکانه

درآمود شود، زیورا دسترسوی بوه منوابع موالی بورای اقشوار کمبرابری میدر ابتدا، افزایش نقدینگی باعث کاهش ناتوان اظهار کرد که می
یافته نیسوتند یوا افوراد ویژه در شرایطی که بازارهوای موالی توسوعهشود. این اثر بهگذاری آنان تقویت میافزایش یافته و مصرف و سرمایه
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نرخ سود بانکی و تسهیل دسترسی به منابع موالی، مصورف تر است. در این میان، کاهش اند، برجستهفقیر با محدودیت نقدینگی مواجه
 شود.درآمد را بیش از اقشار ثروتمند افزایش داده و در نتیجه، به کاهش شکاف نابرابری منجر میاقشار کم

های و شورکتاما در ادامه، رشد نقدینگی ممکن است باعث افزایش نابرابری شود. این امر به دلیل تمرکز منابع مالی در دست افراد 
دهود گذاری دارند این نو  واکنش و مکانیسم، نشان میهای سرمایهبرداری از فرصتدهد که توانایی بیشتری برای بهرهثروتمند رخ می

توزیعی مناسوب اجورا شووند. همچنوین، در های بوازکوه سیاسوتتواند نابرابری را تشدید کند، مگور اینمدت میکه رشد نقدینگی در بلند
طور کلوی افوزایش نورخ توان اذعان کرد که بهمدت میهای نرخ سود بانکی کوتاهبیین اقتصادیِ واکنش مثبت نابرابری درآمد به تکانهت

دهود. ایون تغییورات بوه نفوع سود بانکی، سهم درآمد ناشی از بهره را افزایش داده و در مقابول، سوهم درآمود ناشوی از کوار را کواهش می
 شود.به زیان نیروی کار است و در نهایت به افزایش نابرابری درآمدی منتهی میصاحبان سرمایه و 

های پوولی انقباکوی مدت، رشد نقدینگی را با استفاده ازسیاستشود بانک مرکزی در بلندبا توجه به نتایج حاصل شده، پیشنهاد می
هوایی مدت نیز اسوتفاده از ابزارابرابری جلوگیری شود. در کوتاهو تعیین سق  متناسب با رشد واقعی اقتصادی، کنترل کند تا از افزایش ن

هوای آمووز ، بهداشوت و گذاری در بخشهای هدفمنود و هودایت نقودینگی بوه سورمایهنظیر مالیات تصاعدی بر درآمد و ثروت، یارانه
هوای توزیوع نقودینگی ن، نظوارت دقیوق بور کانالتواند اثر کاهشی بر نابرابری داشته باشود. همچنویزایی برای اقشار محروم، میاشتغال

های نظارتی مستقل برای ارزیوابی مسوتمر و بازی، همراه با ایجاد نهادهای غیرمولد مانند سفتهمنظور جلوگیری از تمرکز آن در بخشبه
یوران و در صوورت ها، بوا در نظور گورفتن شورای  اقتصوادی اهای پولی، اموری کوروری اسوت. ایون مجموعوه سیاسوتاصلا  سیاست

مودت طور پایدار کاهش دهد. برای مدیریت تأثیر نرخ سود بوانکی کوتاهتواند نابرابری درآمدی را بههای اجرایی، میهماهنگی با دستگاه
توجوه های خود، علاوه بور کنتورل توورم، بوه توزیوع درآمود نیوز گیریهای مرکزی در تصمیمشود که بانکبر نابرابری درآمد پیشنهاد می

ها و تری نگوه دارنود توا سوبب بهبوود رشود دسوتمزدهوای بهوره را در سوط  پوایینهای رشد اقتصادی، نرخویژه در دورهداشته باشند، به
 شود که بوازار ارز بوا اسوتفادهدر راستای مقابله با تشدید نابرابری ناشی از نوسانات نرخ ارز، پیشنهاد می .درآمد شوداشتغال برای اقشارکم

کارهای بازارِ رقابتی به ثبات نرخ ارزکمک نمایود. در بلندمودت نیوز وسازی در تخصی  منابع ارزی و مبارزه با دتلی از طریق سازازشفاف
 تواند به تعودیل نوابرابریوکار میکاهش وابستگی به درآمدهای نفتی، حمایت از تولید داخلی، اصلا  نظام مالیاتی و بهبود فضای کسب

در پایان، تزم بوه ذکور اسوت  .کندکاهد و هم رشد اقتصادی پایدار را تقویت میها هم از فقر میدی منجر شود. ترکیب این سیاستدرآم
 مواجه بوده است.ها و رو  تخمین الگوسازی مدل، محدودیت زمانی دادههایی از جمله سادهکه مطالعه حاکر با محدودیت

 منابع

(. نوابرابری توورمی و تواثیر واکونش خوانوار بور میوزان آن  ۱۴۰۰نی، تیمور، مودنی زاده، سویدعلی، و افوروزی، حسون. )آذربایجانی، علیرکا، رحما
 . ۲۴-۱(، ۱)۵۶شواهدی از ایران. تحقیقات اقتصادی، 

یوع درآمود در ایوران  (. بررسی اثورات غیرخطوی تلاطموات نقودینگی بور نوابرابری توز ۱۳۹۸ابوالحسنی، اصغر، متقی، سمیرا و ابراهیمی، صلا  . )
 . 7۹-۶۱(، ۲۹)۸، فصلنامه علمی پژوهشی راهبرد اقتصادی NARDL.رویکرد 

 .های ایورانهای مسوکن بور نوابرابری درآمود و نورخ جورم و جنایوت در اسوتان(. توأثیر هزینوه۲۰۲۳احمدزاده، ک؛ منوچهری، س.؛ خاکسوار، م. )
 doi: https://doi.org/10.34785/J025.2022.029 .۱۳۸-۱۰7، (۴)۱ها و تحقیقات اقتصادی، سیاست

های اعتبواری بوور نووابرابری درآمود در ایووران  رهیافووت رگرسویون پانوول کوانتایوول (. اثوور سیاسووت۱۴۰۲بوالونژادنوری، روزبووه و فرهنوو ، امیرعلوی. )
  .۲۰۲-۱77، ۱۲(۴۵، )فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایرانیافته. تعمیم
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-۶۲(، ۲)۱۰ریزی، (. تحلیل تأثیر سیاست پولی بر توزیع درآمد واقعی در اقتصاد ایران. اقتصاد توسعه و برناموه۱۴۰۲) تدین، ف؛ شریفی رنانی،  .
7۹. 

اقتصواد  .های قیمت نفت بر امنیت ملی کشورهای عضوو اوپوک بور اقتصواد ایوران(. تأثیر شوک۲۰۱۹روستا، م. )روستا، ا.؛ دشتبانی، ی؛ تکتک
 .۱۲۸-۹۵، (۱۳)۴، دفا  و توسعه پایدار

های اقتصوادی )رشود و توسوعه های پولی بر توزیع درآمد در بخش شهری و روستایی. پژوهش(.بررسی اثر سیاست۱۳۹۸داودی، پ؛ سرتب، م. )
 .۵7-۳۵(،۲)۱۹پایدار(، 

های های بهوره بوانکی و سیاسوتنرخ(. تأثیر ابزارهای سیاست پولی و مالی بر درآمد  ۲۰۲۵نصر اصفهانی، م؛ قا می اصل، م؛ علی اکبری، ف. )
 doi: 10.22059/jcountst.2025.382224.1213 .۴۲۸-۴۰۵، (۲)۳مطالعات کشورها،  .مالیاتی در ایران

های پوولی بور توورم در اقتصواد ایوران بوا رویکورد های انتقوال آثوار سیاسوت(. کانال۱۴۰۰زارعی نژاد، سمیرا، سهیلی، کیومرث و فتاحی، شهرام. )
 .۱۰۴-۸7(، ۱۴۰۰)بهار و تابستان  ۲۶، اقتصاد پولی مالی .و یچین  خودتوکی  برداریمارکوف س

(. اثر تغییرات قیمت سوکه، نورخ ارز، نفوت و شواخ  بوورس تهوران بور میوزان ۱۳۹7السادات، جهانگرد، فاطمه و اشرفی، یکتا. )کیوانیان، شبنم
 .۱۲۴-۱۰۹، ۳(۸. )فصلنامه اقتصاد دفا  و توسعه پایدار .کوین در ایران از طریق مدل خود رگرسیون برداریتقاکای بیت

 بر توزیع درآمد در ایران  رهیافت خودرگرسیون با وقفه توزیعی بر ارث(. بررسی اثر مالیات ۱۴۰۱زایی، علی. )مهرگان، نادر، قاسمی، سحر و سرگل
 .۳۲7-۲۹۵((، ۱۸)شماره پیاپی ۲)۹، بررسی مسا ل اقتصاد ایران.

 . 77-۵7(، ۲۸)7(. رشد اقتصادی و توزیع درآمد در ایران. رفاه اجتماعی، ۱۳۸7در، موسایی، میثم، و کیهانی حکمت، رکا. )مهرگان، نا
Abdulrahman, I. A., Akanbi, S. A. B., & Oniyide, G. D. (2023). Impact of monetary policy on poverty 

reduction in Nigeria. African Journal of Economic Review, 11(1), 119-101. 

Acemoglu, D., & Robinson, J. A. (2008). Persistence of power, elites, and institutions. American 

Economic Review, 98(1), 293-267. 

Adams, Z., & Füss, R. (2010). Macroeconomic determinants of international housing markets. Journal 

of Housing Economics, 19(1), 50-38. 

Adeleye, B. N. (2021). Unbundling interest rate and bank credit nexus on income inequality: structural 

break analysis from Nigeria. Journal of Financial Regulation and Compliance, 29(1), 78-63. 

Africa’s, H., Markets, H., Policy, M., & Walkways, N. W. (2024). The Economics of Housing. 

Afonso, A., Schuknecht, L., & Tanzi, V. (2010). Income distribution determinants and public spending 

efficiency. The Journal of Economic Inequality, 8(3), 367-389. 

Agte, P., Bernhardt, A., Field, E. M., Pande, R., & Rigol, N. (2022). Investing in the next generation: 

The long-run impacts of a liquidity shock (No. w29816). National Bureau of Economic Research. 

Ahmadzadeh, K., Manochehri, S., & Khaksar, M. (2023). The impact of housing costs on income 

inequality and crime rates in the provinces of Iran. Economic Policies and Research, 1(4), 138-

107. doi: https://doi.org/10.34785/J025.2022.029. (In Persian) 

Albanesi, S. (2007). Inflation and inequality. Journal of monetary Economics, 54(4), 1114-1088. 

Albert, J. F., Gómez-Fernández, N., & Ochando, C. (2019). Effects of unconventional monetary policy 

on income and wealth distribution: Evidence from United States and Eurozone. Panoeconomicus, 

66(5), 558-538. 



 

 

 
 مهرگان و دیگران |یبردار ونیرگرس: کاربرد مدل خودرانیدرآمد در ا یبر نابرابر یپول استیس یهاتکانه ریتأث لیتحل

 

65 
Alkunain, B., Elzaki, R. M., & Al-Mahish, M. (2024). Impact of the total expenditure shocks on food 

security: VAR model. Agricultural and Resource Economics: International Scientific E-Journal, 

10(2), 315-290. 

Alvaredo, F., Atkinson, A. B., Piketty, T., & Saez, E. (2013). The top 1 percent in international and 

historical perspective. Journal of Economic perspectives, 27(3), 20-3. 

Ampudia, M., Ehrmann, M., & Strasser, G. (2023). The effect of monetary policy on inflation 

heterogeneity along the income distribution. European Central Bank. 

Aoki, K., Proudman, J., & Vlieghe, G. (2004). House prices, consumption, and monetary policy: a 

financial accelerator approach. Journal of financial intermediation, 13(4), 435-414. 

Asteriou, D., Dimelis, S., & Moudatsou, A. (2014). Globalization and income inequality: 

A panel data econometric approach for the EU27 countries. Economic modelling, 36, 599-592. 

Azarbaijani, A., Rahmani, T., Madani Zadeh, S. A., & Afroozi, H. (2021). Inflation inequality and the 

effect of household response on its level: Evidence from Iran. Economic Research, 56(1), 24–1. 

(In Persian) 

Abolhasani, A., Motaghi, S., & Ebrahimi, S. (2019). Investigating the nonlinear effects of liquidity 

volatility on income distribution inequality in Iran: A NARDL approach. Economic Strategy 

Quarterly, 8(29), 79–61. (In Persian) 

Bahmani-Oskooee, M., & Baek, J. (2021). Exchange rate volatility and domestic investment in G7: are 

the effects asymmetric? Empirica, 48(3), 799-775. 

Battistini, N., Falagiarda, M., Hackmann, A., & Roma, M. (2022). Navigating the housing channel of 

monetary policy across euro area regions. European Central Bank. 

Balonejadnouri, R., & Farhang, A. A. (2023). The effect of credit policies on income inequality in 

Iran: A generalized quantile panel regression approach. Iranian Journal of Applied Economic 

Studies, 12(45), 202–177. (In Persian) 

Batuo, M. E., Kararach, G., & Malki, I. (2022). The dynamics of income inequality in Africa: An 

empirical investigation on the role of macroeconomic and institutional forces. World 

Development, 157, 105939. 

Benabou, R. (2000). Unequal societies: Income distribution and the social contract. American 

Economic Review, 91(1), 96-139. 

Bergh, A., & Nilsson, T. (2014). Is globalization reducing absolute poverty? World Development, 62, 

61-42. 

Berisha, E., Meszaros, J & Olson, E. (2018). Income inequality, equities, household debt, and interest 

rates: Evidence from a century of data. Journal of International Money and Finance, 80, 14-1. 

Bonnet, O., Bono, P. H., de La Chapelle, G. F., & Wasmer, E. (2014). Does housing capital contribute 

to inequality? A comment on Thomas Piketty’s Capital in the 21st Century. 



 
 
 

 1404، 1، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

66 
Bordo, M. D., & Landon-Lane, J. (2013). Does expansionary monetary policy cause asset price 

booms; some historical and empirical evidence (No. w19585). National Bureau of Economic 

Research. 

Bordo, M. D., & Meissner, C. M. (2012). Does inequality lead to a financial crisis? Journal of 

International Money and Finance, 31(8), 2147-2161. 

Brunnermeier, M. K., & Sannikov, Y. (2012). Redistributive monetary policy. In Jackson hole 

symposium (Vol. 1, pp. 331-384). Kansas City, KS: Federal Reserve Bank of Kansas City. 

Bulíř, A. (2001). Income inequality: does inflation matter? IMF Staff papers, 48(1), 159-139. 

Calza, A., Monacelli, T., & Stracca, L. (2013). Housing finance and monetary policy. Journal of the 

European Economic Association, 11(1), 122-101. 

Cantillon, R. (2017). Essay on the Nature of Commerce in General. Routledge. 

Card, D. (2001). The effect of unions on wage inequality in the US labor market. iLr Review, 54(2), 

296-315. 

Carpenter, S. B., & Rodgers III, W. M. (2004). The disparate labor market impacts of monetary 

policy. Journal of Policy Analysis and Management, 23(4), 830-813. 

Chaudhary, G. M., Hashmi, S. H., & Khan, M. A. (2016). Exchange rate and foreign trade: a 

comparative study of major South Asian and South-East Asian countries. Procedia-Social and 

Behavioral Sciences, 230, 39-85. 

Choi, S. (2006), The effect of exchange rate variability on trade and investment: A comparison of 

developed and developing countries. International Economic Journal, 20(3), 

336-321. 

Cloyne, J., & Hürtgen, P. (2016). The macroeconomic effects of monetary policy: a new measure for 

the United Kingdom. American Economic Journal: Macroeconomics, 8(4), 102-75. 

Cœuré, B. (2012). Challenges to the single monetary policy and the ECB's response. Hampton Roads 

International Security Quarterly, 107. 

Coibion, O., Gorodnichenko, Y., Kueng, L., & Silvia, J. (2017). Innocent Bystanders? Monetary 

policy and inequality. Journal of Monetary Economics, 88, 89-70. 

Corak, M. (2013). Income inequality, equality of opportunity, and intergenerational mobility. Journal 

of Economic Perspectives, 27(3), 102-79. 

Davoodi, P., & Sarlab, M. (2019). The Effect of Monetary Policy on the Income Distribution in Urban 

and Rural Areas of Iran. QJE, 19(2), 57-35.  

URL: http://ecor.modares.ac.ir/article-18-15100-fa.html. (In Persian) 

Davtyan, K. (2016). Income inequality and monetary policy: An analysis on the long run relation. 

AQR–Working Papers, 2016, AQR16/04. 

Dillard, D. (2018). The economics of John Maynard Keynes: The theory of a monetary economy. 

Pickle Partners Publishing. 



 

 

 
 مهرگان و دیگران |یبردار ونیرگرس: کاربرد مدل خودرانیدرآمد در ا یبر نابرابر یپول استیس یهاتکانه ریتأث لیتحل

 

67 
Doan Van, D. (2020). Money supply and inflation impact on economic growth. Journal of Financial 

Economic Policy, 12(1), 136-121. 

Doepke, M., & Schneider, M. (2006). Inflation and the redistribution of nominal wealth. Journal of 

Political Economy, 114(6), 1097-1069. 

Dolado, J. J., Motyovszki, G., & Pappa, E. (2021). Monetary policy and inequality under labor market 

frictions and capital-skill complementarity. American economic journal: macroeconomics, 13(2), 

292-332. 

Dollar, D & Kraay, A. (2002). Growth is Good for the Poor. Journal of economic growth, 7, 225-195. 

Domanski, D., Scatigna, M., & Zabai, A. (2016). Wealth inequality and monetary policy. BIS 

Quarterly Review, 45–64. Bank for International Settlements. 

Doerrenberg, P., & Peichl, A. (2014). The impact of redistributive policies on inequality in OECD 

countries. Applied Economics, 46(17), 2066-2086. 

Draghi, M. (2015). Structural reforms, inflation and monetary policy. Speed at the ECB Forum on 

Central Banking, Sintra, Portugal. European Central Bank. 

Ebrahimi, S. (2023). The Relationship between Liquidity Growth and Inflation: Role of 

Import in Oil Exporting Countries. Journal of Economic Research and Policies, 31(105), 301-

277. (In Persian) 

Edwards, S. (1997). Trade policy, growth, and income distribution. The American Economic Review, 

87(2), 210-205. 

Fagerstrom, M. (2022). Interest Rates and Inequality: Does the Choice of Inequality Measure Matter? 

Available at SSRN 4239796. 

Feldkircher, M., & Kakamu, K. (2022). How does monetary policy affect income inequality in Japan? 

Evidence from grouped data. Empirical Economics, 62(5), 2327-2307. 

Finer, D. A. (2018). What insights do taxi rides offer into Federal Reserve leakage? Chicago Booth: 

George J. Stigler Center for the Study of the Economy & the State Working Paper, 273, University 

of Chicago Booth School of Business. 

Fix, B. (2023). How Interest Rates Redistribute Income. Economics from the Top Down, 31-1. 

https://economicsfromthetopdown.com/2023/04/16/how-interest-rates-redistribute-income/ 

Freund, C., & Pierola, M. D. (2015). Export superstars. Review of Economics and Statistics, 97(5), 

1032-1023. 

Furceri, D., Loungani, P., & Zdzienicka, A. (2018). The effects of monetary policy shocks on 

inequality. Journal of International Money and Finance, 85, 168-186. 

Galbraith, J. K. (2000). Created unequal: The crisis in American pay. University of Chicago Press. 

Gimet, C., & Lagoarde-Segot, T. (2011). A closer look at financial development and income 

distribution. Journal of Banking & Finance, 35(7), 1713-1698. 



 
 
 

 1404، 1، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

68 
Hansen, N. J., Lin, A & Mano, R. C. (2020). Monetary policy for all? inequality and the conduct of 

monetary policy. IMF Blog. Available at: https://blogs.imf.  

org/2020/09/30/monetary-policy-for-all-inequality-andthe-conduct-of-monetary-policy. 

Heathcote, J., Perri, F., & Violante, G. L. (2010). Unequal we stand: An empirical analysis of 

economic inequality in the United States, 1967–2006. Review of Economic dynamics, 13(1), 51-

15. 

Inui, M., Sudou, N., & Yamada, T. (2017). The effects of monetary policy shocks on inequality in 

Japan. 

Jaumotte, F., & Buitron, C. O. (2015). Union power and inequality. VOX-CEPR's policy portal. 

Jaumotte, F., Papageorgiou, C., & Lall, S. (2008). Rising income inequality: technology, or trade and 

financial globalization? IMF Working Paper ,8(185). International Monetary Fund. 

Karahan, F & Ozkan, S. (2013). On the persistence of income shocks over the life cycle: Evidence, 

theory, and implications. Review of Economic Dynamics, 16(3), 476-452. 

Kraay, A. (2006). When is growth pro-poor? Evidence from a panel of countries. Journal of 

development economics, 80(1), 227-198. 

Kumhof, M., Rancière, R.& Winant, P. (2015). Inequality, leverage, and crises. American economic 

review, 105(3), 1245-1217. 

Keyvanian, Sh., Jahangard, F & Ashrafi, Y. (2018). The effect of fluctuations in gold coin prices, 

exchange rate, oil prices, and Tehran Stock Exchange index on the demand for Bitcoin in Iran 

using a vector autoregressive model. Defense and Sustainable Development Economics Quarterly, 

3(8), 124-109. (In Persian)  

Lenza, M & Slacalek, J. (2024). How does monetary policy affect income and wealth inequality? 

Evidence from quantitative easing in the euro area. Journal of Applied Econometrics, 39(5), 765-

746. 

Lise, J., Sudo, N., Suzuki, M., Yamada, K & Yamada, T. (2014). Wage, income and consumption 

inequality in Japan, 1981–2008: From boom to lost decades. Review of Economic Dynamics, 

17(4), 612-582. 

Ma, E. (2023). Monetary policy and inequality: how does one affect the other? International 

Economic Review, 64(2), 725-691. 

Madsen, K. R., Holstein, B. E., Damsgaard, M. T., Rayce, S. B., Jespersen, L. N., & Due, P. (2019). 

Trends in social inequality in loneliness among adolescents 1991–2014. Journal of Public Health, 

41(2), e133-e140. 

McKay, A., & Wolf, C. K. (2023). Monetary policy and inequality. Journal of Economic Perspectives, 

37(1), 144-121. 

Meschi, E & Vivarelli, M. (2009). Trade and income inequality in developing countries. World 

development, 37(2), 302-287.  



 

 

 
 مهرگان و دیگران |یبردار ونیرگرس: کاربرد مدل خودرانیدرآمد در ا یبر نابرابر یپول استیس یهاتکانه ریتأث لیتحل

 

69 
Mehregan, N., Ghasemi, S & Sargolzaei, A. (2022). Investigating the effect of inheritance tax on 

income distribution in Iran: An ARDL approach. Review of Iranian Economic Issues, 9(2), 327–
295. (In Persian) 

Mehregan, N., Mousaei, M & Keyhani Hekmat, R. (2008). Economic growth and income distribution 

in Iran. Social Welfare, 7(28), 77-57. (In Persian) 

Muinelo�Gallo, L & Roca�Sagalés, O. (2011). Economic growth and inequality: the role of fiscal 
policies. Australian Economic Papers, 50(2�3), 97-74. 

Mumtaz, H & Theophilopoulou, A. (2017). The impact of monetary policy on inequality in the UK. 

An empirical analysis. European Economic Review, 98, 423-410. 

Nakajima, M. (2015). The redistributive consequences of monetary policy. Federal Reserve Bank of 

Philadelphia Business Review, 2, 19-9. 

Nasr Esfahani, M., Ghaemi Asl, M & Aliakbari, F. (2025). The impact of monetary and fiscal policy 

tools on income: Bank interest rates and tax policies in Iran. Journal of Countries Studies, 3(2), 

425-405. doi: 10.22059/jcountst.2025.382224.1213. (In Persian) 

Neves, P. C., & Silva, S. M. T. (2014). Inequality and growth: Uncovering the main conclusions from 

the empirics. Journal of Development Studies, 50(1), 21-1. 

O'Farrell, R. & Rawdanowicz, L. (2017). Monetary policy and inequality: Financial channels. 

International Finance, 20(2), 188-174. 

O’Farrell, R., Rawdanowicz, Ł., & Inaba, K. I. (2016). Monetary policy and inequality. 

Park, J. (2021). Monetary policy and income inequality in Korea. Journal of the Asia Pacific 

Economy, 26(4), 793-766. 

Onaran, Ö., Stockhammer, E., & Grafl, L. (2011). Financialisation, income distribution and aggregate 

demand in the USA. Cambridge Journal of Economics, 35(4), 637-661. 

Piazzesi, M., & Schneider, M. (2016). Housing and macroeconomics. Handbook of macroeconomics, 

2, 1640-1547. 

Piketty, T. (2014). Capital in the twenty-first century. Harvard University Press. 

Perugini, C., & Pompei, F. (2016). Labour market institutions and wage inequality within education 

groups in Europe. In Varieties of Economic Inequality (pp. 113-143). Routledge. 

Rigobon, R., & Sack, B. (2004). The impact of monetary policy on asset prices. Journal of monetary 

economics, 51(8), 1575-1553. 

Roine, J., Vlachos, J., & Waldenström, D. (2009). The long-run determinants of inequality: What can 

we learn from top income data? Journal of public economics, 93(7), 988-974. 

Romer, C. D., & Romer, D. H. (2004). A new measure of monetary shocks: Derivation and 

implications. American economic review, 94(4), 1084-1055. 

Zarei Nejad, S., Soheili, K., & Fattahi, Sh. (2021). Transmission channels of monetary policy effects 

on inflation in Iran’s economy using a Markov switching vector autoregression approach. 
Monetary and Financial Economics, 26, 104–78. (In Persian) 



 
 
 

 1404، 1، شماره 1 دوره ،ای اقتصادرشتهمطالعات بین

 

70 
Saez, E. & Zucman, G. (2020). Trends in US income and wealth inequality: Revising after the 

revisionists (No. w27921). National Bureau of Economic Research. 

Saiki, A. & Frost, J. (2014). Does unconventional monetary policy affect inequality? Evidence from 

Japan. Applied Economics, 46(36), 4454-4445. 

Samarina, A. & Nguyen, A. D. (2024). Does monetary policy affect income inequality in the euro 

area? Journal of Money, Credit and Banking, 56(1), 80-35. 

Shida, J. (2022). The macroeconomic determinants of house prices and rents. Jahrbücher für 

Nationalökonomie und Statistik, 242(1), 86-39. 

Siddiqui, M. N. (2002). The wisdom of prohibition of interest. In LaRiba Annual Conference, Los 

Angeles, CA. 

Sims, C. A. (1980). Macroeconomics and reality. Econometrica: journal of the Econometric Society, 

48-1. 

Stylianou, T., Nasir, R., & Waqas, M. (2024). The relationship between money supply and inflation in 

Pakistan. Plos one, 19(3), e0301257.  

https://doi.org/10.1371/journal.pone.0301257 

Tadayon, F., & Sharifi-Renani, H. (2024). Analysis of the impact of monetary policy on the 

distribution of real income in Iran's economy. Bi-quarterly Journal of development economics and 

planning, 2(1), 79-62. (In Persian) 

Takroosta, A., Dashtbani, Y., & Takroosta, M. (2019). The impact of oil price shocks of OPEC 

countries' national security on Iran's economy. Journal of Defense Economics and Sustainable 

Development, 4(13), 128-95. (In Persian) 

Villarreal, F. G. (2014). Monetary policy and inequality in Mexico. Munich Personal RePEc Archive 

(MPRA). 

Wilkinson, R. G., & Pickett, K. E. (2009). Income inequality and social dysfunction. Annual review of 

sociology, 35(1), 511- 493. 

Williamson, S. D. (2008). Monetary policy and distribution. Journal of monetary economics, 55(6), 

1053-1038. 

Wolff, E. N. (2016). Deconstructing Household Wealth Trends in the United States, 1983-2013 (No. 

w22704). National Bureau of Economic Research. 

Yellen, J. L. (2015). Monetary policy and financial stability. International Monetary Fund. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 مهرگان و دیگران |یبردار ونیرگرس: کاربرد مدل خودرانیدرآمد در ا یبر نابرابر یپول استیس یهاتکانه ریتأث لیتحل

 

71 

 پیوست

 ریشه واحد فیلیپس پرون آزمون. خروجی 1جدول 

 متغیرها

 1آزمون فیلیپس پرون

 در سطح
 مرتبه تفاضل

 سطح احتمال آماره آزمون

 )I)۰ 004/0 -687/3 ضریب جینی

 )I)۰ 000/0 -383/6 مدتنرخ سود بانکی کوتاه

 )I)۰ 047/0 -902/2 نرخ ارز

 )I)۰ 000/0 -487/6 رشد نقدینگی

 )I)۰ 000/0 -437/4 رشد اقتصادی

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق

 VAR. خروجی انتخاب وقفه بهینه مدل 2جدول 

 𝑳𝒐𝒈𝑳 𝑳𝑹 𝑭𝑷𝑬 𝑨𝑰𝑪 𝑺𝑰𝑪 𝑯𝑸 طول وقفه

0 -664/6211 NA   1/06e+08  32/66444  32/87342  32/74054 

1 -605/2821  101/3105*  19986527*  30/98937*  32/24320*  31/44595* 

2 -585/6483  28/73238  27482416  31/25114  33/54983  32/08820 

3 -560/0493  31/21836  31045615  31/22192  34/56547  32/43945 

 منبع: نتایج حاصل از تحقیق
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